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1. HECHOS RELEVANTES DE LA SEMANA''

Las variaciones registradas en los precios de referencia de los combustibles son consecuencia
del comportamiento de los precios del petréleo crudo y combustibles en el mercado
internacional, principalmente el de Estados Unidos, que es el mercado relevante para el GLP,
Gasolinas, Diésel y Residuales comercializados en nuestro pais.

1.1. Mercado Internacional de Petréleo Crudo y Combustibles

En la Gréfica N° 1, se muestra la evolucidn de los Precios del Petréleo Crudo y Combustibles de
la Costa del Golfo y Mont Belvieu, en dolares por barril.

GRAFICA N°I. Precios del Petréleo Crudo y Combustibles en la Costa del Golfo de EE.UU.
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A partir de enero 202], los precios del petréleo crudo y combustibles comenzaron a recuperarse,
luego de la crisis generada por la pandemia del Coronavirus en el afo 2020, denotando un
comportamiento alcista al cierre de julio 2021.

Fuentes: EIA, Reuters, Bloomberg, otros.
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En agosto 202], las expectativas en el mercado del petréleo cambiaron, respecto al mes de julio
2021; debido principalmente al impacto de la variante Delta del Coronavirus, que retrasd, a nivel
global, la reactivacién que habian experimentado los precios del petrdleo y combustibles a lo
largo de la pandemia.

Durante el primer semestre del afio 2022, los precios del petrdleo crudo y productos mostraron
una tendencia alcista, en medio de la alta volatilidad registrada; mientras que a partir del
segundo semestre los precios se movieron dentro de una banda de menor amplitud, con una
tendencia a la baja, particularmente en el caso del petréleo crudo WTI y el GLP. Esta tendencia
se mantuvo desde enero a junio 2023. Posteriormente, los precios del petréleo crudo y
combustibles registraron una moderada recuperacion impulsada principalmente por la
reduccion de la oferta y las expectativas de una mayor demanda a nivel global.

En el 2024, el comportamiento de los precios estuvo influenciado por una situacién de
incertidumbre debido a las sefiales de una lenta recuperacién econémica mundial® y a las

tensiones geopoliticas en el Medio Oriente que hasta la fecha mantienen alerta al mercado ante
la posible interrupcién del suministro de petréleo crudo.

Asimismo, al cierre de la Gltima semana del periodo de evaluacién® el precio del crudo WTI se
ubicé en 70,21 US$/BI, las gasolinas registraron un precio superior a 115 US$/BI y los destilados
medios registraron niveles superiores a los 113 US$/BI. Para el mismo periodo, el precio del GLP
cerré la semana en 31,57 US$/BL.

En las semanas del 12.06.2026 al 26.06.2026, los principales factores que incidieron en la variacion
de los precios del petréleo crudo y combustibles fueron los siguientes:

e El incremento de los inventarios de gasolinas, destilado medio y propano, asi como el
descenso de las existencias de crudo, al 19 de junio del 2026

Los inventarios de petréleo de Estados Unidos se redujeron en 6,1 millones de barriles
alcanzando los 412,1 millones de barriles, ubicdndose en un -7% por debajo de la media de
los dltimos 5 anos, para esta época del ano.

Por su parte, las existencias de gasolinas se incrementaron en 2,1 millones de barriles,
reportando un total de 216,3 millones de barriles. Asimismo, los inventarios de destilados, que
incluyen al diésel y al combustible para calefaccion se elevaron en 3,1 millones de barriles,
ubicdndose en 106,1 millones de barriles.

Finalmente, las existencias de propano aumentaron en 2,62 millones de barriles, registrando
un nivel de 90,05 millones de barriles.

2 Reflejo de las cifras macroecondmicas de China, Estados Unidos y algunos paises de Europa.

3 El periodo de evaluacion comprende los diez tltimos dias hdbiles en los que se publican las cotizaciones internacionales
de petréleo crudo y combustibles.
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Memorando EE.UU.-Iran y reapertura progresiva de Ormuz reducen el riesgo geopolitico,
aunque la normalizacion plena del transito sigue sujeta a garantias maritimas y
nucleares

Durante las Ultimas semanas del mes de febrero, el frente diplomatico quedd subordinado
a una dindmica de confrontacién abierta. Tras los contactos nucleares indirectos de
Ginebra del 26 y 27 de febrero, que no produjeron avances, la ofensiva conjunta de EE.UU. e
Israel iniciada el 28 de febrero rompid el fragil equilibrio previo. En los dias siguientes, Irdn
endurecié su postura, respaldd el cierre de Ormuz y Donald Trump elevé la presion con
amenazas cada vez mds directas, hasta pasar del lenguaje de advertencia a exigencias de
“rendicion incondicional”.

La escalada dio un salto importante el 13 de marzo, cuando Trump anuncié ataques
estadounidenses contra objetivos militares en Kharg, isla que concentra cerca del 90% de
las exportaciones petroleras de Irdn. EE. UU. afirmd haber destruido blancos militares sin
golpear directamente la infraestructura petrolera, aunque dejé explicita la amenaza de
ampliar los ataques si Irdn seguia interfiriendo en Ormuz. Un dia después, CENTCOM informo
ataques contra mds de 90 objetivos militares en Kharg, manteniendo intactas las
instalaciones petroleras, pero dejando clara la disposicion de Washington a presionar sobre
el principal nodo exportador irani.

Durante la segunda quincena de marzo, la confrontacién combind coercidn militar,
amenazas sobre infraestructura energética y pausas tacticas. Trump evalud incluso ocupar
o bloquear Kharg para forzar la reapertura de Ormuz, mientras Irdin advirtié que una mayor
escalada sobre su litoral, islas o infraestructura energética podia derivar en un cierre mas
agresivo del Golfo, incluido el eventual uso de minas marinas. Aunque el 23 de marzo Trump
anuncid una pausa inicial en ataques contra plantas energéticas iranies y el 26 de marzo la
amplié por 10 dias, hasta el 6 de abril, Irdn negd contactos formales y calificod la propuesta
estadounidense como sesgada e injusta.

A fines de marzo e inicios de abril, el mercado dejo de reaccionar solo a las sefiales verbales
de Trump y empezd a asumir que la guerra podia prolongarse. La falta de avances
diplomdticos verificables, la persistencia del riesgo sobre Ormuz y la continuidad de
amenazas contra Irdn reforzaron la percepciéon de una crisis con capacidad real de alterar
el equilibrio energético mundial. En ese contexto, el crudo volvié a dispararse y la volatilidad
aumento.

En abril, la crisis entrd6 en una fase mdés ambigua, marcada por treguas tdacticas,
negociaciones incompletas y presidbn maritima. Los intentos de mediacién regional,
especialmente de Pakistdn, desembocaron en una tregua temporal entre EE. UU. e Irdn, que
provocd una fuerte correccién del crudo entre el 8 y 10 de abril. Sin embargo, el alivio fue
incompleto, pues la reapertura operativa del sistema energético regional siguid siendo
incierta y cerca de 187 tanqueros permanecian dentro del Golfo con unos 172 millones de
barriles de crudo y refinados pendientes de evacuacion.

Entre el 11y 12 de abiril, EE. UU. e Ir@n sostuvieron en Islamabad la ronda mds importante de

conversaciones de alto nivel en décadas, pero el encuentro termind sin acuerdo. Ambas
partes dejaron abierta la puerta al didlogo, aunque persistieron desacuerdos sobre el
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programa nuclear irani, el alivio de sanciones y la seguridad maritima en el Golfo. A partir
del 14 de abril, EE. UU. mantuvo la presidn maritima y econdmica, mientras surgian nuevas
sefiales de reanudacion de contactos con mediacién pakistani.

El 17 de abril, IrGdn anuncid la reapertura temporal del Estrecho de Ormuz, lo que reavivdo
expectativas de negociacién y generd una nueva correccién bajista del petrdleo. Sin
embargo, Teherdn advirtid que podia volver a cerrar el paso si continuaba el bloqueo o
interceptacioén naval estadounidense contra buques vinculados a puertos iranies. Entre el
20y 26 de abiril, la tregua volvid a evidenciar su fragilidad: el proceso quedd trabado por la
falta de un acuerdo operativo sobre Ormuz, el 24 de abril Trump sefald que Irdn preparaba
una oferta para atender demandas estadounidenses y el 25 de abril cancelb el viaje de sus
enviados a Pakistan. En paralelo, Ormuz siguié restringido y la amenaza irani de extender la
presion hacia Bab el-Mandeb elevé el riesgo de una disrupcién maritima mas amplia.

Entre el 27 de abril y el 1 de mayo de 2026, el conflicto se caracterizé por una combinacion
de presion militar, sanciones y esfuerzos diplomaticos indirectos. El foco principal siguid
siendo Ormuz, donde EE. UU. reforzd su presencia naval e intensificé las interceptaciones de
cargamentos iranies, mientras IrGn respondié restringiendo parcialmente el trénsito y
denunciando acciones de “pirateria” por parte de Washington. La reduccidn del tréfico de
buques y el riesgo de un cierre total elevaron las primas de riesgo, los costos de transporte
maritimo y la preocupacion sobre nuevas interrupciones de suministro. En paralelo, las
exportaciones petroleras iranies se redujeron por sanciones y restricciones logisticas,
obligando a Teherdn a buscar rutas alternativas hacia China y a almacenar crudo en
instalaciones improvisadas. En ese contexto, el Brent superd los USD 107 por barril ante el
temor de una mayor escasez regional.

Durante la semana del 4 al 8 de mayo de 2026, el conflicto estuvo marcado principalmente
por tensiones diplomdaticas vinculadas al programa nuclear irani. Ambos paises mantenian
negociaciones indirectas, mediadas por Omdn, con el objetivo de avanzar hacia un nuevo
acuerdo nuclear; sin embargo, la cuarta ronda de conversaciones fue aplazada por razones
logisticas, lo que generd incertidumbre sobre el avance del didlogo. Paralelamente, EE. UU.
mantuvo la presidbn econdmica mediante sanciones dirigidas al sector petrolero y
petroquimico irani, buscando limitar las fuentes de ingresos de Teherdn.

Durante la semana del 11 al 17 de mayo de 2026, el conflicto entré en una fase de negociacion
mds concreta, aunque todavia sin normalizacién efectiva del trdnsito maritimo. El 11 de
mayo, EE. UU. impuso nuevas sanciones contra personas y empresas vinculadas al envio de
petroleo irani hacia Ching, reforzando la presidén econémica sobre Teherén mientras se
mantenian abiertos los contactos diplométicos. Luego, Pakistén trasladé a EE. UU. una
propuesta irani revisada para terminar la guerra, centrada primero en detener el conflicto,
reabrir Ormuz y levantar restricciones maritimas, aunque las conversaciones seguian
estancadas.

En ese contexto, la cumbre entre Xi Jinping y Donald Trump generd expectativas de alivio en
el mercado energético, luego de que Trump afirmara que China apoyaba la reapertura del
Estrecho de Ormuz y que no asistiria militarmente a IrGn. Sin embargo, la reacciéon del
mercado fue limitada, porque no se anunciaron compromisos verificables para normalizar
los flujos energéticos, garantizar el transito de buques o destrabar la salida de cargamentos

04



Osinergmin
TRABAJANDO POR UNA ENERGIA Y MINERIA SEGURA Y SOSTENIBLE Informe No PR-26-2026-DGNIGRT

Gerencia de Regulacion de Tarifas
Division de Gas Natural

retenidos en el Golfo. Asi, la reunién fue leida como una sefial diplomatica positiva, pero
insuficiente para eliminar la prima geopolitica.

Entre el 18 y el 24 de mayo, el conflicto pasé de una negociacion avanzada a una fase de
alta volatilidad diplomatica y petrolera. El 18 de mayo, EE.UU. renovd exenciones vinculadas
al petréleo ruso para aliviar la presién de oferta, mientras Trump postergd un ataque contra
Irdn, moderando temporalmente los precios. El 20 de mayo, el mercado reaccioné con
fuerza a sefiales de acuerdo. Dos tanqueros chinos salieron de Ormuz con cerca de 4
millones de barriles, y los precios de crudo Brent y el WTI cayeron mds de 5% ante
expectativas de reapertura. Sin embargo, entre el 21y 22 de mayo, el optimismo se debilito.
Marco Rubio advirtid que un sistema irani de peajes en Ormuz haria inviable cualquier
acuerdo, aunque reconocié algunos avances. Ademds, Irdn insisti6 en mantener su uranio
enriquecido, limitando la posibilidad de un pacto répido. Al 24 de mayo, Trump afirmé que
no habia prisa por cerrar el acuerdo y que el bloqueo estadounidense a buques iranies en
Ormuz seguiria vigente hasta que el pacto estuviera acordado, certificado y firmado. En
consecuencia, el riesgo petrolero se moderd por las sefales de didlogo, pero no
desaparecié. Ormuz comenzd a mostrar salidas selectivas de buques, aunque la reapertura
plena siguié condicionada a un acuerdo politico, maritimo y nuclear.

Entre el 25 y el 31 de mayo, la negociacién alcanzd su punto mds avanzado, pero también
mostrd sus limites. La agencia de noticias Reuters informé que EE.UU. e IrGn alcanzaron un
memorando preliminar para extender el alto el fuego por 60 dias, permitir el trénsito por el
estrecho de Ormuz mientras continuaban las conversaciones y mantener la negociacion
sobre los temas mds dificiles, como el programa nuclear irani; no obstante, el entendimiento
aun requeria aprobacion final de Donald Trump. En paralelo, EE.UU. mantuvo la presion
militar y econémica.

El 26 de mayo, Irdn acusdé a EEUU. de violar la tregua tras ataques contra botes y
emplazamientos de misiles cerca de Ormuz; y el 28 de mayo, el Departamento del Tesoro
estadounidense sanciond 8 buques vinculados al transporte de crudo y productos iranies.
La reacciéon del mercado fue bajista por la expectativa de acuerdo. El Brent cayb cerca de
11% semanal y el WTI alrededor de 9%, aunque el alivio fue parcial porque Ormuz seguia
operando con restricciones, la cuestidon nuclear no estaba resuelta y persistian dudas sobre
el retiro de minas, las garantias de navegacion y el levantamiento efectivo del bloqueo
naval.

Entre el 1y el 7 de junio, la negociacidn entre EE.UU. e Irdn volvié a mostrar avances parciales,
aunqgue sin traducirse en una normalizacion efectiva del transito por Ormuz. Trump afirmé
que un acuerdo para extender el alto el fuego y reabrir el estrecho podia alcanzarse en ese
periodo, mientras Irédn sefald que seguia revisando la propuesta, pero sin aceptar adn
condiciones clave como la reapertura irrestricta, el desmantelamiento de capacidades
nucleares o la eliminacidn de peajes. En paralelo, el frente regional volvid a complicarse,
pues el alto el fuego entre Israel y Libano fue presentado como una sefal positiva para un
acuerdo mds amplio, aunque Hezbold cuestiond sus términos e Irdn reafirmé su respaldo al
grupo. La tensién volvié a escalar el 6 de junio, cuando EE.UU. atacd radares costeros iranies
tras interceptar drones lanzados hacia Ormuz, confirmando que la tregua seguia siendo
fragil y que la navegacion energética por el estrecho continuaba condicionada por riesgos
militares y politicos.
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Entre el 8y el 14 de junio, la negociacion EE.UU.-Irdn avanzd hacia un acuerdo marco, aunque
sin una normalizacion plena del Estrecho de Ormuz. Trump canceld ataques previstos contra
Irdn y afirmé que el acuerdo podia firmarse en los proximos dias, mientras este Ultimo pais
evitdé confirmar avances definitivos. El borrador contemplaria una tregua de 60 dias,
reapertura de Ormuz, levantamiento del bloqueo naval estadounidense, alivio temporal de
sanciones petroleras y liberacion de hasta US$ 25 mil millones en activos iranies. La firma
formal se esperaba para el 19 de junio en Ginebra; sin embargo, seguian pendientes detalles
sobre sanciones, verificacion nuclear, garantias de seguridad maritima y alcance regional
del pacto. Sobre los peajes, no quedd establecido un cobro general por cruzar Ormugz,
aunque Irén planted cargos asociados a servicios de navegacion, seguridad o proteccion
ambiental.

Entre el 15 y el 21 de junio, la negociacién EE.UU.-IrGn pasd de una expectativa de acuerdo
marco a un memorando interino con efectos concretos sobre el mercado petrolero. El
entendimiento, anunciado previamente y formalizado el 17 de junio, abrié una ventana de
negociacién de 60 dias e incorpord un alto el fuego, la reapertura gradual del Estrecho de
Ormuz sin peajes generales, el levantamiento progresivo del bloqueo naval estadounidense
y una autorizaciéon temporal para ventas de crudo irani. Esta sefal redujo de forma
significativa la tendencial alcista por riesgo geopolitico de los precios del crudo, al debilitar
el escenario de disrupcion extrema en el Golfo. No obstante, la normalizacion fisica siguid
siendo parcial: el transito por Ormuz permanecid por debajo de sus niveles previos al
conflicto, persistieron buques retenidos dentro del Golfo Pérsico y continuaron riesgos
asociados a seguros, permisos iranies, desminado, garantias de havegacion e inspecciones
nucleares pendientes.

Entre el 22 y el 28 de junio, el efecto bajista del memorando EE.UU.—Iréin se consolidd por una
recuperacion material, aunque todavia incompleta, del trdnsito por Ormuz. Los cruces
aumentaron a un promedio de 45 buques diarios, frente a cerca de 10 buques diarios
durante la fase mas restrictiva del conflicto; sin embargo, aln se mantuvieron lejos del nivel
previo de aproximadamente 125 buques diarios, es decir, alrededor de 64% por debajo de la
normalidad. Esta mejora permitié la salida de buques atrapados en el Golfo y elevé los flujos
petroleros, con exportaciones de crudo desde la regién que alcanzaron hasta 10 millones de
barriles diarios en dias recientes. En este contexto, el Brent y el WTI registraron su tercera
caida semanal consecutiva, con retrocesos cercanos al 10% en la dltima semana, al
reducirse la prima de riesgo por una interrupcién extrema de suministro. No obstante, el
ataque a un buque cerca de Omdan confirmd que la seguridad maritima sigue siendo fragil.
En paralelo, la posibilidad de que refinerias estatales chinas retomen compras de crudo
irani, la reanudacion de cargas saudies desde el Golfo y las presiones de Irak por elevar su
produccién reforzaron la expectativa de mayor oferta disponible.

En consecuencia, la semana cerrdé con una sefial claramente bajista para el crudo. La
recuperacion parcial de Ormuz, el mayor flujo desde el Golfo y la expectativa de mds oferta
irani, saudi e iraqui redujeron la prima de guerra. No obstante, el transito sigue lejos de la
normalidad y persisten riesgos maritimos y diplométicos que podrian reactivar la volatilidad
si el memorando no se implementa plenamente.
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Tregua Israel-Hezbolad reduce parcialmente el riesgo regional, pero su fragilidad
mantiene presion sobre el memorando EE.UU.-Ir@n

El frente Israel-Hezbold continué siendo un factor de riesgo para la implementacion del
memorando EE.UU.—Irdn, aunque con menor intensidad que en las semanas de mayor
escalada. El 19 de junio se anuncid una tregua en Libano, mediada por EE.UU. y Qatar, tras
nuevos enfrentamientos en el sur del pais; sin embargo, su fragilidad quedd en evidencia
casi de inmediato, con ataques israelies posteriores que dejaron al menos 20 fallecidos
horas después del cese al fuego. La tension volvid a observarse el 28 de junio, cuando Israel
inform& la destruccion de infraestructura subterrénea de Hezbold en Majdal Zoun, incluido
un tanel de 200 metros con armas y lanzadores, ademds de ataques contra militantes cerca
de Nabatieh. Aunque el acuerdo buscaba facilitar una reduccién de tensiones en la frontera
Israel-Libano, Israel mantuvo presencia en una zona de seguridad ampliada y Hezbold
denuncié las operaciones como violaciones del cese al fuego, confirmando que la
desescalada regional seguia siendo parcial y vulnerable.

La noticia tuvo un efecto baijista limitado sobre el crudo, al reforzar la percepcién de
desescalada regional junto con el memorando EE.UU.—Irdn y la reapertura progresiva de
Ormuz. Sin embargo, el impacto fue acotado porque Hezbold sigue siendo un frente aliado
de Irdn y la continuidad de ataques en el Libano mantiene abierta la posibilidad de una
nueva escalada regional. En ese sentido, la tregua redujo parte de la prima geopolitica, pero
no la elimind, pues su fragilidad podria afectar el cumplimiento politico del memorando y
reactivar presiones alcistas sobre el crudo si se deteriora la seguridad en el frente Israel-
Hezbold.

Ataques ucranianos a refinerias rusas agravan la escasez de combustibles y mantienen
el riesgo sobre la produccién de derivados rusos

Los ataques ucranianos contra infraestructura energética rusa siguieron intensificGndose
hacia fines de junio y pasaron de afectar plantas puntuales a tensionar el abastecimiento
interno de combustibles. Entre los activos mds relevantes figuran la refineria de Moscy, en
Kapotnya, paralizada tras los ataques del 16 y 18 de junio y con reparaciones estimadas en
al menos seis meses; NORSI, cuarta mayor refineria rusa y segunda productora de gasolina
del pais, con capacidad de 320 mil bpd; TANECO, una de las plantas més complejas de
Rusia; Kuibyshev, Syzran, Tuapse, Yaroslavl y activos portuarios en el Mar Negro. La
afectacién redujo la produccién de combustibles, extendio las colas y restricciones de venta
desde Crimea hacia el sur de Rusiq, Siberia e incluso MoscU, donde algunas estaciones
privadas reportaron alzas de precios superiores al 10%.

El impacto sobre el mercado petrolero fue principalmente alcista para derivados,
especialmente gasolina y diésel, porque Rusia perdié capacidad de refinacion y enfrentd
menor disponibilidad interna y exportable. La presion fue suficientemente relevante como
para que el Gobierno evaluara prohibir exportaciones de diésel, subsidiar importaciones de
combustibles y flexibilizar estdndares de mezcla para elevar la oferta doméstica. Si bien una
menor refinacién puede liberar mdés crudo ruso para exportacion, el efecto dominante en
combustibles fue de estrechez, por menor produccién de refinados, caida de exportaciones
de productos y mayores restricciones logisticas internas.
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Délar en maximo de 13 meses y expectativas de alza de tasas refuerzan presion a la baja
sobre el crudo

El fortalecimiento del délar afadid presion bajista sobre el petrdleo durante la semana. El
indice dolar subid a 101,42 puntos, su mayor nivel desde mayo de 2025, mientras los futuros
de tasas monitoreados por el CME asignaron una probabilidad de 67% a una subida de
tasas de la Reserva Federal de EE.UU. (FED) en septiembre. Un délar mds fuerte encarece el
crudo para compradores fuera de EE.UU,, lo que puede moderar la demanda internacional
y reducir el apetito por materias primas denominadas en esa moneda.

Asimismo, la expectativa de tasas mdas altas refuerza la percepcidn de condiciones
financieras mds restrictivas y menor crecimiento econdémico, factores que tienden a
debilitar las perspectivas de consumo energético. En consecuencia, el factor cambiario y
monetario también es un factor que refuerza la correccién bajista del crudo.

La temporada de mayor movilidad en EE.UU. limita la caida de combustibles

Entre el 22 y el 28 de junio, los precios de gasolinas en EE.UU. continuaron corrigiendo a la
baja junto con el crudo, ante la menor prima geopolitica por el avance del memorando
EE.UU.-IrGn y la reapertura progresiva de Ormuz. La gasolina regular se mantuvo por debajo
de US$ 4 por galdn por segunda semana consecutiva, con un promedio nacional de US$
3,918/ga|(>n segun la American Automobile Association (AAA). No obstante, la expectativa
de mayor movilidad por la temporada alta de verano evité una caida mds profunda, al
sostener la demanda esperada de combustibles de transporte.

Esta dindmica se reflejé en los indicadores de consumo. En la semana terminada el 26 de
junio, la demanda implicita de gasolina subid a 9,1 millones de bpd, mientras el mercado
anticipaba el inicio del periodo de viajes por el 4 de julio, para el cual AAA proyectd 72,2
millones de viajeros, de los cuales 61,4 millones se desplazarian por carretera. En
consecuencia, la demanda estacional no generd una presidn alcista autbnoma, pero si
actud como soporte y limité una correccion a la baja mas pronunciada de gasolinas y otros
combustibles de transporte.
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1.2. Mercado Local de Combustibles

¢ Mediante el Decreto Supremo N° 023-2021-EM publicado el 06.09.2021 en el Diario Oficial «El
Peruanon, se incluyd al Gas Licuado de Petréleo destinado para envasado (GLP-E) enla
lista de productos afectos al Fondo para la Estabilizacion de Precios de los Combustibles
Derivados del Petroleo (FEPC).

e Segun el Decreto Supremo N° 025-2021-EM publicado el 09.11.2021 en el Diario Oficial «El
Peruanon, se incluy6 al Diésel BX destinado al uso vehicular en la lista de productos afectos
al FEPC.

e Mediante la Resolucién N° 016-2026-0S/GRT, se fij6 la Banda de Precios y el Margen
Comercial para el Petréleo Industrial N° 6 utilizado en actividades de generacién eléctrica
en sistemas eléctricos Aislados con vigencia desde el 26 de junio de 2026 hasta el 27 de
agosto de 2026.

e Mediante la Resolucién N° 016-2026-0S/GRT, también se fij6 la Banda de Precios y el
Margen Comercial para el Diesel BX destinado al uso vehicular, con vigencia a partir del
26 de junio de 2026 hasta el jueves 30 de julio de 2026.

e Teniendo en cuenta las Bandas de Precios y los Mdargenes Comerciales de los
combustibles establecidos mediante las resoluciones de la Gerencia de Regulacion
Tarifaria Osinergmin N° 016-2026-0S/GRT, le corresponde al MINEM publicar los Factores
de Aportacién y/o Compensacién vigentes desde el martes 30 de junio de 2026 hasta el
lunes 06 de julio de 2026.

e Eldia 01.07.2026, Petroperu publicd su lista de precios de venta de combustibles. En dicha
lista no se registraron variaciones en los precios en la planta de ventas Callao de la
Gasolina Premium (0,00 S/GIn), Gasolina Regular (0,00 S/GIn), Gasohol Premium (0,00
S/GlIn), Gasohol Regular (0,00 S/GIn), Diesel B5 UV S-50 (0,00 S/GIn) y Diesel B5 S-50 (0,00
S/GIn) respecto de sus precios de la semana anterior.
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PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES

Procedimiento de Cdilculo de los Precios de Referencia de Combustibles

Con fecha 01.07.2021 se aprobd la Norma “Procedimiento para el Cdlculo de los Precios de
Referencia de los Combustibles derivados del Petrdoleo” mediante la Resolucién del Consejo
Directivo de OSINERGMIN N° 174-2021-0S/CD. Asimismo, con Resolucién de Consejo Directivo 156-
2024-0S/CD fueron establecidas las Gltimas modificaciones al mencionado procedimiento.

Los Precios de Referencia (PR) de Combustibles Liquidos determinados por el Osinergmin, cuya
metodologia de calculo se grafica en el Anexo N° 2, tienen como base conceptual lo siguiente:

v Representan costos de eficiencia para la sociedad.

v Son los costos de oportunidad que la sociedad tendria que pagar para adquirir un
combustible que satisface las exigencias impuestas a los combustibles nacionales.

v Introducen las eficiencias que se obtendrian en un Mercado Competitivo.

v No estd limitado al Corto Plazo.

v Se usan como referencia en un mercado competitivo. En el Perl los precios se rigen por la
Oferta y Demanda (Art. 77° Ley Orgénica de Hidrocarburos).

En el Procedimiento se definen dos tipos de precios de referencia: Precio de Referencia de
Importacion (PR1) y Precio de Referencia de Exportacién (PR2). sin embargo, a la fecha
corresponde publicar Gnicamente los PRI.

Cabe indicar que el Precio de Referencia es un cdlculo tedrico, y no tiene que coincidir con el
precio de realizacion o precio real de importaciéon o exportacion.

Precio de Referencia de Importacién (PR1)

El Precio de Referencia 1 (PR1): Es el Precio de Referencia Ex - Planta sin impuestos, que refleja una
operacion eficiente de importacion desde el mercado relevante. Se determina considerando el
precio del producto marcador en el mercado relevante con el ajuste de calidad requerido; al
cual se le adiciona el flete maritimo, seguro, arancel, gastos de importacion, gastos de recepcion,
almacenamiento y despacho, alicuota y sobreestadias.

Precio de Referencia de Exportacién (PR2)
El Precio de Referencia 2 (PR2): Es el Precio FOB que refleja una operacién eficiente de exportacién

hacia el mercado relevante. Se determina en base al precio del producto marcador, al cual se le
aplica el ajuste de calidad que corresponda y se le descuenta el costo de transporte y seguro.
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Composicion de los Precios de Referencia de Importaciéon de Combustibles

El cdlculo de cada uno de los componentes de los Precios de Referencia de Importacion se realiza
siguiendo la metodologia detallada en el Procedimiento aprobado por la Resolucion Osinergmin
174-2021-0S/CD* y sus respectivas modificaciones, establecidas con Resolucién de Consejo
Directivo 156-2024-0S/CD.

De acuerdo con la mencionada metodologia, la composiciéon porcentual de los Precios de
Referencia de Combustibles, durante el periodo comprendido entre el 12/06/2026 y el
26/06/2026, se muestra en la Grafica N° 3.

GRAFICA N° 3: Composiciéon del Precio de Referencia 1 (PR1) de los Combustibles, al 29-06-26,
en%

Composicion de los Precios de Referencia de Importacion (%)
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Fuente: Osinergmin Elaboracién: Propia

El mercado relevante para la determinacion de los precios de referencia de las gasolinas, diésel,
turbo, petrdleos industriales y etanol es la Costa del Golfo de Estados Unidos; y Mont Belvieu para
el GLP. El Precio FOB y el Flete desde el mercado relevante al Callao, son los componentes que
tienen un mayor impacto en el comportamiento de los precios de referencia de los combustibles.

En la Grafica N° 3, se aprecia que el Precio FOB se ubico en 70% del precio de referencia del GLP,
80% y 91% del precio de referencia de los biocombustibles Etanol y Biodiesel B100, 84% del precio
de los residuales R6 y R500; y fue igual o superior al 88% del precio de referencia de los demdas
combustibles. Cabe recalcar que el Precio FOB incluye la tarifa “Terminalling” del GLP; el
descuento por concepto de RVO, aplicado al precio de las Gasolinas y Diésel 2; y los ajustes de
calidad para las Gasolinas, Diésel y Residual 500.

“https.//www.osinergmin.gob.pe/seccion/centro_documental/gart/precios _referencia_banda_precios/PreciosReferencia/Osinergmi -
174-2021-0S-CD-EP.pdf
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A continuacién, se presenta una descripcién del cdlculo del Precio FOB de los Combustibles,
indicando los valores obtenidos para cada uno de sus componentes al 29 de junio de 2026.

Los precios de los productos marcadores, el terminalling, el descuento por RVO y los ajustes de
calidad corresponden al promedio de las diez Gltimas cotizaciones diarias publicadas por Argus.

Precio FOB del GLP

Precio del Producto Marcador: Fue determinado, considerando la mezcla tipica del GLP
comercializado en nuestro pais, cuya composicién propano/butano es de 70%/30%.

Terminalling: Calculado en base al promedio de las 10 Ultimas cotizaciones de la
proporcién de mezcla del terminalling de propano y butano refrigerados publicadas
por Argus. Dicho valor de la tarifa del GLP ajustado a temperatura ambiente es igual a
3,47 cent$/go|6n equivalente a 1,46 US$/BI.

Precios FOB de las Gasolinas:

Precio del Producto Marcador: Para la Gasolina Premium corresponde al precio
waterborne sin RVO, calculado a partir de la mezcla de las gasolinas CBOB 97 y CBOB
93; mientras que, para la Gasolina Regular y la Gasolina de 84 octanos, es el precio
waterborne sin RVO de la gasolina CBOB 87.

Descuento por RVO: Estd incluido en el precio del producto marcador. Su valor asciende
en promedio a 15,67 US$/BI.

Ajuste de Calidad por RVP: Se determiné un ajuste de -0,97 US$/BI para la Gasolina
Premium y un ajuste de -0,82 US$/BI para la Gasolina Regular y la Gasolina de 84
octanos.

Ajuste de Calidad por Octanaje: Se determiné un ajuste de 1,80 US$/BI para la Gasolina
Regular y un ajuste de -9,68 US$/BI para la Gasolina de 84 octanos.

Precio FOB del Diésel:

Precio del Producto Marcador: Para el Diésel de bajo contenido de azufre, se toma el
precio waterborne sin RVO del Ultra Sulfur Diésel. Para el Diésel con alto contenido de
azufre, se considera el precio waterborne sin RVO del Ultra Sulfur Diésel mds un ajuste
de calidad por contenido de azufre.

Descuento por RVO: Estd incluido en el precio del producto marcador. Su valor
promedio asciende a 15,67 us$/Bl.

Ajuste de Calidad por Cetano: No se requieren dado que el producto marcador y el

diferencial export cargo seleccionados para Diésel con alto contenido de azufre y Diésel
de bajo contenido de azufre se encuentran en especificacion.
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- Ajuste de Calidad por Contenido de Azufre: Corresponde al valor de -4,15 US$/BI
aplicable al Precio FOB del Diésel con alto contenido de azufre.

d. Precio FOB de los Petréleos Industriales:

- Precio del Producto Marcador: Para el Residual 6 y Residual 500, se considera el precio
waterborne del Fuel Oil N° 6 con 3% S.

- Ajuste de Calidad por Viscosidad: Se determind un ajuste de -2,48 US$/BI para el
Petrdleo Industrial 500.

Los resultados del cdlculo del Precio FOB y de los demds componentes que forman parte de
los Precios de Referencia de Combustibles, se muestran en la Tabla N° 1.

Flete Maritimo

Desde la vigencia de la Resolucién Osinergmin N° 156-2024-0S/CD, que aprueba los cambios en
la metodologia de cdlculo de precios de referencia, se ha incorporado como parte del flete
maritimo los costos por demoras en el transito del Canal de Panamaé en el Precio de Referencia
de Importacién de los combustibles, el mismo que seré reemplazado por el costo de las subastas
para priorizar el cruce por el Canal de Panamd, cuyo indicador es publicado por Argus, cuando
se superen los seis (06) dias de demora.

En ese contexto, considerando que las demoras reportadas superaron el umbral desde las
cotizaciones del 01 hasta el 5 de junio consideradas en el presente reporte, los valores de flete
utilizados para la presente semana incorporan, segin corresponda a cada periodo diario, el
costo por demora reportado por Argus o el costo asociado a la priorizacién del cruce por el Canal
de Panamd@ mediante subastas. Como resultado, los costos considerados ascienden a 0,73
US$/BI para el GLP, 1,34 US$/BI para las gasolinas y 1,34 US$/BI para el Diésel y el Turbo.

Gastos de Importacion

Como resultado de la evaluacién anual del comportamiento de los Precios de referencia de
Combustibles Derivados del Petroleo y Biocombustibles del afio 2025, a que se refiere el numeral
225 del articulo 2 de la Resolucién Directoral N° 244-2020-MINEM/DGH, que aprueba los
Lineamientos del Minem, se actualizaron algunos pardmetros para el célculo de los gastos de
importacion:

a. Tasa de Carta de crédito: Tasa promedio de apertura, confirmacién y negociacion de
carta de crédito de 0,34%.

b. Gastos de Inspeccién: Diésel (0,04%), Etanol (0,20%), Gasolinas (0,05%), GLP (0,04%),
Residuales (0,02%), Turbo (0,03%) y Biodiesel BI0O (0,06%).

c. Gastos de Puerto: Tarifa regulada de embarque o descarga de carga liquida a granel
del Tarifario APM Terminals Callao (7,99 US$/TM).

d. Sobreestadias: Diésel (0,15 US$/BI), GLP (1,34 US$/BI) y Gasolinas (0,11 US$/BI).
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TABLA N° I: Composicion de los Precios de Referencia de Importacion de Combustibles

Fecha de Publicacion : 29-Jun-26

PR1 : Precio de Referencia que refleja una operacion eficiente de importacion desde el Mercado Relevante

Petréleo Petréleo

PR1 - US$/BI s:;’::j"r: ia:;'::ra Gasolina 84 leé:i'uire N?;ézi:lfre Industrial 6 | Industrial 500 | ;';SEﬂte

(3%S) (3%S)
Precio FOB 33,76 109,30 103,68 92,20 116,65 118,76 114,60 67,65 65,18 81,42 204,92
Precio Marcador 32,31 110,27 102,70 102,70 116,65 118,76 118,76 67,65 67,65 81,42 204,92
Ajuste de Calidad -0,97 0,98 -10,50 -4,15 -2,47
Terminalling 1,46
Flete Maritimo 9,67 6,80 6,80 6,80 7,20 7,50 7,50 7,61 7,61 14,22 11,34
Seguro 0,04 0,33 0,31 0,28 0,05 0,21 0,20 0,03 0,03 0,02 0,04
Mermas 0,00 0,26 0,25 0,22 0,60 0,38 0,37 0,00 0,00 0,23 0,23
Valor CIF 43,48 116,69 111,04 99,50 124,49 126,84 122,67 75,29 72,82 95,89 216,52
Advalorem
Gastos de Importacion 1,95 2,07 2,03 2,36 2,22 2,12 2,09 2,05 2,03 2,60 4,41
Recepcion, Aimacenamiento y Despacho 2,36 2,38 2,38 2,38 2,38 2,38 2,38 2,38 2,38 2,42 2,43
Ley 27332 + OEFA 0,21 0,64 0,62 0,57 0,57 0,67 0,65 0,40 0,40 0,53 0,99

Precio de Referencia Ex-Planta 116,06 104,81 129,67 132,00

(1) Los cdlculos se han efectuado conforme a la Resolucién Directoral N° 244-2020-MEM/DGH y Resolucién de Consejo Directivo N° 174-2021-0S/CD
(2) PRI Son Precios Netos Ex-Planta, sin incluir Impuestos (ISC, IGV, Rodaje), ni gastos de Gestién Comercial.
(3) Para el Diésel de alto azufre, se aplica un ajuste de calidad por contenido de azufre.

(4) El advalorem del etanol, se actualizaré de acuerdo con el origen de las importaciones al Pert y los convenios internacionales vigentes.

(5) Para el ajuste por octanaje de las Gasolinas Regular y de 84 octano se usan los indices de octano de las Gasolinas Base. Se incluye un ajuste de calidad por RVP para todas
las gasolinas.

(6) En el precio de referencia del GLP se considera la proporcién de mezcla Propano/Butano = 70/30

(7) Los precios de los marcadores del diésel y gasolinas consideran un descuento por RVO.
(8) Las Gasolinas de alto octanaje se han formulado como una proporcién de mezcla de las Gasolinas CBOB de la Costa del Golfo.

(9) El Precio de Referencia del Diesel BX, ha sido calculado considerando los porcentajes de Diésel y Biodiesel BIOO utilizados en la mezcla.

(10) El Precio de Referencia de los Gasoholes, ha sido calculado considerando los porcentajes de Gasolina y Etanol utilizados en la mezcla.
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2.3. Variaciéon Semanal de los Precios de Referencia de Combustibles

TABLA N° 2. Variacion de PR Combustibles OSINERGMIN

Soles/gal6n OSINERGMIN
PRODUCTOS Precios Precios Variacién
29/06/26 22/06/26 %
GLP 1,96 2,12 -7,55%
Gasolina Premium 9,85 10,32 -4,55%
Gasolina Regular 9,39 9,86 -4,77%
Gasolina 84 8,48 8,95 -5,25%
Gasohol Premium 9,72 10,17 -4,42%
Gasohol Regular 9,30 9,74 -4,52%
Gasohol 84 8,46 8,91 -5,05%
Diesel B5
Bajo azufre 11,05 11,93 -7,38%
Residual 6 6,48 7,34 -11,72%
Residual 500 6,28 7,13 -11,92%
Alcohol Carburante 8,21 8,39 -2,15%
Biodiesel B100 18,15 18,21 -0,33%

(*) El precio del GLP considera la proporcién de mezcla Propano/Butano=70/30
y se indica en Soles/kg.

GRAFICA N° 4: variacién PR Combustibles OSINERGMIN

Variacion Semanal de Precios de Referencia de Combustibles
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3. COMPARACION ENTRE LOS PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES Y LOS PRECIOS
DE VENTA LOCAL.

TABLA N° 3: Diferencia entre Precios de Referencia de Combustibles vs Precios de Venta PETROPERU

Soles/galén PETROPERU
A B A/B-1 PN ws. PN ws.
PRODUCTOS Precio Neto (PN) Prec(:fN';'em Prel/izr:ﬁ‘eto PRL+MC (P:;';G':’r:c) (PRl; Ma)
01/07/26 23/06/26 29/06/26 29/06/26 29/06/26 29/06/26
Gasolina Premium 11,56 11,56 0,0% 10,04 1,52 15,1%
Gasolina Regular 10,88 10,88 0,0% 9,58 1,30 13,6%
Gasohol Premium 11,36 11,36 0,0% 9,91 1,45 14,6%
Gasohol Regular 10,85 10,85 0,0% 9,49 1,36 14,3%
Diesel B5 UV S-50 13,21 13,21 0,0% 11,18 2,03 18,2%
Residual 6 12,58 12,58 0,0% 6,67 5,91 88,6%
Residual 500 12,33 12,33 0,0% 6,47 5,86 90,6%

4. EVOLUCION DE PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES, PRECIOS DE VENTA LOCAL
y BANDA DE PRECIOS.

GRAFICA N° 5: Comparacién de Precios de Referencia y Precios de Lista en Soles/Galén
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Fuentes: Osinergmin y Petroperi*

* Del 06 de enero al 16 de febrero y del 10 de marzo a la fecha Petroperd no publicd
precios del GLP para el Callao. En dicho periodo se ha tomado los precios publicados
para la Planta de Talara.
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COMPARACION DE PRECIOS DE REFERENCIA DE IMPORTACION DE LOS COMBUSTIBLES Y
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TRABAJANDO POR UNA ENERGIA Y MINERIA SEGURA Y SOSTENIBLE
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GRAFICA N° 7: Comparacién de Precios de Referencia y Precios de Paridad de Chile en US$/Galén
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Osinergmin

TRABAJANDO POR UNA ENERGIA Y MINERIA SEGURA Y SOSTENIBLE I nforme N° PR - 2 6 - 20 2 6 - DG NIG RT

Gerencia de Regulacién de Tarifas
Divisién de Gas Natural

ANEXO N°1°

U.S. Crude Oil Stocks

Million Barrels
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U.S. Total Motor Gasoline Stocks
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W 5.yrRange = Weekly

5Grdficas tomadas de la dltima publicacién semanal “Andlisis y Proyecciones del EIA” (U.S. Energy Information Administration).
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Osinergmin

TRABAJANDO POR UNA ENERGIA Y MINERIA SEGURA Y SOSTENIBLE I nforme N° PR - 2 6 - 20 2 6 - DG NIG RT

Gerencia de Regulacién de Tarifas
Divisién de Gas Natural

U.S. Total Distillate Fuel Oil Stocks

Million Barrels
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U.S. Propane/Propylene Stocks
Million Barréels
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Osinergmin

TRABAJANDO POR UNA ENERGIA Y MINERIA SEGURA Y SOSTENIBLE

Informe N° PR-26-2026-DGN/GRT

Gerencia de Regulacién de Tarifas
Divisién de Gas Natural

ANEXO N° 2

Estructura del Precio de Referencia de Importacién (PRI1) del GLP

PRECIO - PRODUCTO MARCADOR : T0%PROPAND + 30%BUTANO
FOB +  TERMINALLING

+ - TIME CHARTER
FLETE - COSTO COMBUSTIELE NAVE .
MARITIMO - GASTOS VARIOS DE PUERTO (INCLUYE CRUCE CAMAL PANAMA)

+
ADVALOREM

CARTA DE_ CREDITO

+ GASTOS - INSPEGCION
| Gip e - GASTO DE PUERTO, SOBREESTADIA
.+ COSTO FINANCIERO: IMPORTAGION, INVENTARIOS
+ RECEPCION
ALMACENAMIENTO
¥ DESPACHO

]
- DSINERGMIN
APORTES | OEFa

Fuente: OSINERGMIN, MINEM-DGH

Estructura del Precio de Referencia de Importacién (PRI1) de los Combustibles Liquidos

=) - PRODUCTO MARCADOR
- RVO (GASOLINAS Y DIESEL)
FOB - AJUSTE DE CALIDAD

+ — - FLETE EASE HOUSTON CALLAO
i - INDICE SPOT WORLDSCALE, CC 6N DE AMIENTO DE LA NAVE
MARITIMO . CRUCE DE CANAL DE PANAMA,

+ m

+
ADVALOREM

CARTA DE CREDITO

+ GASTOS '+ INSPECCION i
|0l e8] - GASTO DE PUERTO, SOBREESTADIA
- COSTO FINANCIERO: IMPORTACION, INVENTARIOS
o RECEPCION
ALMACENAMIENTO
¥ DESPACHO

s
- OSINERGMIN
APORTES [ OEFA

Fuente: OSINERGMIN, MINEM-DGH

Mayor informacién sobre los criterios metodologlcos se puede encontrar enla s:gulente direccion web

2021-GRT pdf
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https://www.osinergmin.gob.pe/seccion/centro_documental/gart/precios_referencia_banda_precios/PreciosReferencia/Informe-Tecnico-479-2021-GRT.pdf
https://www.osinergmin.gob.pe/seccion/centro_documental/gart/precios_referencia_banda_precios/PreciosReferencia/Informe-Tecnico-479-2021-GRT.pdf

