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PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES DERIVADOS DEL

PETROLEO
Informe al 22/12/2014

1. INTRODUCCION

Con fecha 14.07.2011, se publicé la Resolucién OSINERGMIN N° 136-2011-OS/CD,
gque aprobd el Procedimiento para el Calculo de los Precios de Referencia de los
Combustibles Derivados del Petréleo, la misma que fue modificada por Resolucion N°
226-2014-0S/CD, publicada el 08 de Noviembre de 2014.

Los Precios de Referencia (PR) de Combustibles Liquidos determinados por el
OSINERGMIN, cuya metodologia de calculo se describe en el citado
procedimiento, tienen como base conceptual lo siguiente:

- Representan costos de eficiencia para la sociedad.

- Es el costo de oportunidad que la sociedad tendria que pagar para adquirir
un combustible que satisface las exigencias impuestas a los combustibles
nacionales.

- Introduce las eficiencias que se obtendrian en un Mercado Competitivo.

- No est4 limitado al Corto Plazo.

- Se usa como referencia en un mercado competitivo. En el Peru los precios
se rigen por la Oferta y Demanda (Art. 77° Ley Orgéanica de Hidrocarburos).

El Precio de Referencia 1 (PR1): Es el precio de referencia ex - planta sin
impuestos, que refleja una operacion eficiente de importacion, considerando los
fletes, seguros, aranceles, gastos de importacion y otros.

El Precio de Referencia 2 (PR2): Es el precio FOB que refleja una operacion
eficiente de exportacion, considerando los fletes, mermas y seguros para llegar al
mercado de referencia.

2. HECHOS RELEVANTES DE LA SEMANA 1

2.1. Mercado Internacional de Petréleo Crudo y Combustibles?

El crudo WTI cerré la semana de analisis del 15.12.2014 al 19.12.2014, con un
precio promedio de 56.03 US$/BI, disminuyendo en 5.06 US$/BI (8.28%) con
relacion al precio promedio de la semana previa.

El precio promedio semanal de la gasolina premium bajo 5.11 US$/BI (7.10%), la
cotizacion de la gasolina regular descendié 5.24 US$/BI (8.16%) y el precio del
N°2 cay6 5.91 US$/BI (7.91%); mientras que el precio del jet 54 disminuy6 3.75
US$/BI (4.84%). Finalmente, el precio del residual N°6-3%S bajé 4.71 US$/BI
(9.40%).

1 Fuentes: EFE, Reuters, AFP.
2 Precios de Petréleo Crudo y Productos tomados de Reuters.

Elaborado por: World Products Trading S.A.C.
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Los precios de los combustibles de la Costa del Golfo continuaron debilitAndose,
debido a la abundante oferta en dicho mercado, resultado de un elevado nivel de
refinacion durante las Ultimas cuatro semanas; que ha superado en 300 MB/dia,
el nivel de procesamiento de crudo del periodo comparable, en el afio 2013.

Por otro lado, los precios también han sido influenciados por el dltimo Informe de
la Agencia Internacional de Energia, en el cual redujo su prondstico de demanda
internacional de crudo para el 2015 en 230 mil barriles/dia, ubicandola en 900 mil
unidades diarias.

La disminucién de los precios internacionales no se reflejé en los precios de
referencia del Diesel B5 y Biodiesel B100; éstos, fueron impulsados al alza por el
incremento del precio del Biodiesel B100 de la Costa del Golfo, consecuencia de
la situacidn de incertidumbre ante las nuevas medidas fiscales para el afio 2015,
en Estados Unidos.

2.2. Mercado Local de Combustibles

El dia 17.12.2014, PETROPERU publicé una nueva lista de precios de venta
de combustibles. Se registraron variaciones en el precio de las gasolinas de 90
(-0.54 S/GIn) y 84 (-0.66 S/GIn) octanos, asi como en los gasoholes de 97
(-0.45 S/GIn), 95 (-0.47 S/GIn), 90 (-0.51 S/GIn) y 84 (-0.62 S/GIn) octanos.
Asimismo, se presentaron variaciones en los precios de los residuales R6
(-0.39 S/GIn) y R500 (-0.39 S/GlIn).

Respecto a la Banda de Precios del DU-010, la dltima variacion registrada
corresponde al 26.11.2014, segun Resolucion de la Gerencia Adjunta de
Regulacién Tarifaria OSINERGMIN N° 084-2014-OS/GART.

Por otro lado, durante la semana de andlisis, fueron publicados los factores de
aportacion y/o compensacion de los combustibles, teniendo en cuenta lo
establecido en los Decretos de Urgencia: N°005-2012, N°060-2011 (que
excluye del Fondo al Petréleo Industrial 6 y Petroleo Industrial 500), N°010-
2004 y sus modificatorias.

Se excluyeron del Fondo, las Gasolinas y los Gasoholes de 84 y 90 octanos,
asi como el GLP destinado a ventas a granel, para consumidores directos y
uso vehicular, conforme a lo establecido mediante el numeral 4.1 del articulo 4,
del Decreto de Urgencia: N°005-2012 y lo sefialado por OSINERGMIN en la
parte considerativa de su Resolucién de la Gerencia Adjunta de Regulacion
Tarifaria OSINERGMIN N° 055-2012-OS/GART.

Elaborado por: World Products Trading S.A.C.
Contrato de Locacion de Servicios : OSINERGMIN—GART-038-2013
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3.  PRECIOS INTERNACIONALES DE PETROLEO CRUDO Y PRODUCTOS

A continuacion, se observa la evolucién del Valor USGC respecto al WTI. El
término “Valor USGC” corresponde al valor de los productos sefialados en la
grafica, en la Costa del Golfo de los Estados Unidos. Dicho valor considera los
ajustes de calidad requeridos de acuerdo con las especificaciones del mercado
peruano y el promedio de las diez (10) ultimas cotizaciones de los productos a la
fecha indicada.

La publicacion de estos precios relativos se hace con el objeto de mostrar el efecto
del petréleo crudo en la formacion de precios de los productos y la incidencia de
factores ex6genos.

GRAFICA N° 1: Precios Relativos de los Combustibles en USGC respecto al WTI
Evolucién del Valor USGC / WTI

16
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Fuente: Platt’s Elaboracion: Propia
TABLA N° 1: Precios Relativos de los Combustibles en USGC respecto al WTI
Promedio Media de 10 cotizaciones
Periodo 2011 2012 2013 08-dic.-14  15dic.-14  22-dic.-14
GLP 0.73 059 052 0.50 047 0.45
G-97 130 138 129 121 119 120
G-84 115 113 103 0.96 0.95 0.97
D2 131 135 126 121 120 121
R6 101 105 0.95 0.83 0.83 0.83
Fuente: Platt’s Elaboracion: Propia

Elaborado por: World Products Trading S.A.C.
Contrato de Locacion de Servicios : OSINERGMIN—GART-038-2013
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4. PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES
4.1. Composicion de los Precios de Referencia
TABLA N° 2: Composicion del Precio de Referencia

Gasolina  Gasolina  Gasolina Diesel 2 Petréleo  Petréleo

US$/BI al 22/dic/2014 GLP 97 95 %0 Gasolina84  Turbo 2500 -5000 Industrial 6 Industrial

ppm (3%S) 500 (3%S)
Valor USGC (*) 26.3 70.74 68.09 63.11 60.08 75.67 71.80 47.79 46.31
Flete + Mermas 72 4.05 4.04 4.02 4.00 4.19 5.04 4.33 432
Seguro 0.01 0.03 0.03 0.03 0.02 0.03 0.03 0.02 0.02
Advalorem 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros 24 475 4.66 3.15 2.96 3.00 3.08 2.89 281
Total 36.0 79.57 76.82 70.30 67.07 82.90 79.94 55.04 53.47

Gasolina  Gasolina  Gasolina Diesel 2 Petréleo Petréleo

% Sobre el Total GLP 97 95 %0 Gasolina84  Turbo 2500 -5000 Industrial 6 Industrial

ppm (3%S) 500 (3%S)
Valor USGC 73.1% 88.9% 88.6% 89.8% 89.6% 91.3% 89.8% 86.8% 86.6%
Flete + Mermas 20.1% 5.1% 5.3% 5.7% 6.0% 5.1% 6.3% 7.9% 8.1%
Seguro 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04%
CIF 93.2% 94.0% 93.9% 95.5% 95.6% 96.4% 96.2% 94.7% 94.7%
Advalorem 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Gastos de Importacion 1.5% 2.0% 2.0% 1.3% 1.2% 1.0% 1.1% 1.6% 1.5%
Almacenamiento y Despacho 4.7% 3.2% 3.4% 2.4% 2.5% 2.1% 2.1% 3.1% 3.2%
Ley 27332 0.5% 0.8% 0.8% 0.8% 0.7% 0.5% 0.7% 0.6% 0.6%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: Platt’s

Elaboracion: Propia
Notas:

(*) Incluye Ajuste de Calidad

(**) En el caso del Diesel 2, el Marcador es el N° 2 USGC - 2000 ppm

4.2.

Variacion Semanal de los Precios de Referencia

TABLA N° 3: Variacion de PR Combustibles OSINERGMIN

GRAFICA N°2: Variacién PR Combustibles OSINERGMIN

Soles/galén OSINERGMIN
PRODUCTOS Vigente Vigente Variacion PR+ MC
22/12/14 15/12/14 %

GLP - PR1 1.23 1.31 -6.3% 1.32
GLP - PR Pisco(1) 0.89 0.97 -7.7% 0.98
GLP - PR Callao (2) 1.03 111 -6.8% 112
GLP - PR Callao (3) 1.00 1.07 -6.9% 1.09
Gasolina 97 - PR1 5.61 6.04 -1.2% 5.80
Gasolina 95 - PR1 5.41 5.83 -7.1% 5.60
Gasolina 90 - PR1 4.95 5.33 -7.0% 5.14
Gasolina 84 - PR1 4.73 5.08 -7.0% 4.92

Diesel B5- PR1 6.48 6.46 0.3% 6.60
Residual 6 - PR1 3.88 4.23 -8.3% 4.05
Residual 6 - PR2 3.27 3.66 -10.7% 3.44
Residual 500 - PR1 3.77 4.12 -8.5% 3.94
Residual 500 - PR2 3.33 3.74 -10.8% 3.50
Turbo 5.84 6.26 -6.6% 5.99
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Notas:

(1),(2) y (3) De acuerdo a Resolucién Directoral N° 122-2006 EM/DGH del 06-10-2006

- Enel caso del GLP se considera la proporcién de mezcla Propano/Butano = 60/40
- El Precio del Diesel B5 es de 2500 - 5000 ppm, con ajuste por nimero de cetano.
- Los mérgenes comerciales incluidos en la tabla, se usan nicamente para fines comparativos

y han sido aprobados mediante Resolucién OSINERGMIN N°075-2010-OS/GART.

Elaborado por: World Products Trading S.A.C.
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Precio de Referencia de Importacién (PR1)

Es el Precio de Referencia que refleja una operacion eficiente de importacion desde el
Mercado Relevante. De acuerdo a la Resolucion OSINERGMIN N° 136-2011-OS/CD, el
Mercado Relevante es Mont Belvieu para el GLP y la Costa del Golfo de Estados Unidos
para los demas combustibles. Cabe indicar que el Precio de Referencia es un calculo
tedrico, y no tiene que coincidir con el precio de realizacion o precio real de
importacion.

- Respecto a la semana anterior, el precio del GLP bajé 6.3%.
- Los precios de las Gasolinas disminuyeron en promedio 7.1%.
- El precio del Diesel B5 aument6 0.3%.

En el Reporte de Precios de Referencia de Combustibles de la semana de andlisis, han
sido publicados los Precios de Referencia del DieselB5 para los siguientes contenidos
de azufre:

0 <= S <= 2500 ppm y 2500 < S <=5000 ppm (Resolucion Directoral N°124-2010-
MEM/DGH). Se incluye también un ajuste de calidad por nimero de cetano. Para el mes
vigente, de acuerdo con las condiciones del mercado internacional, el valor de ajuste
del Diesel 2 por nimero de cetano es igual a 0.00 US$/BI.

Precio de Referencia de Exportacion (PR2)

Es el Precio de Referencia que refleja una operacion eficiente de exportaciéon hacia el
Mercado Relevante. De acuerdo a la Resolucion OSINERGMIN N° 136-2011-OS/CD, el
Mercado Relevante es Mont Belvieu para el GLP y la Costa del Golfo de Estados Unidos
para los demas combustibles. Cabe indicar que el Precio de Referencia es un calculo
tedrico, y no tiene que coincidir con el precio de realizacion o precio real de
exportacion.

Respecto a la semana anterior, los PR2 del Residual 6 y Residual 500 disminuyeron
10.7% y 10.8%.

Precios de Referencia del GLP - Planta Callao

Los Precios de Referencia del GLP en Planta Callao, han sido calculados considerando
un flete maritimo y un flete terrestre para la ruta Pisco — Callao. El Precio de Referencia
compuesto por el flete maritimo, asume un embarque de GLP desde Pisco, para el cual
se ha utilizado el tamafio de un bugue tanque de 6,800 m3. Para el caso del GLP
transportado desde Pisco al Callao por via terrestre se ha estimado un flete de 35
USS$/TM. A continuacién se presentan ambos Precios de Referencia al 22.12.2014.
Obsérvese que respecto a la semana anterior, los PR-Callao Maritimo y Terrestre
disminuyeron 7.3%.

TABLA N° 4: Variacién Semanal del PR del GLP Maritimo TABLA N° 5: Variacién Semanal del PR del GLP Terrestre
Semana Semana Semana Actual Semarla Variacién
US$/ITM Actual Anterior  Variacion % USSTM Anterior %
22/12/14 15/12/14
22/12/14  15/12/14 Referente Pisco (1) 30655 33361 B.1%
Referente Pisco (1) 306.55 333.61 -8.1% Flete Pisco Callao (*) 35.00 35.00 0.0%
Flete Pisco Callao (2) 25.72 26.03 -1.2%
Otros (3) 20.63 20.86 1.1% Total 341.55 368.61 -7.3%
Total 352.90 380.51 -7.3%
Notas: Nota:
- (1) El referente Pisco es equivalente a Mont Belvieu (fuente: Platts) (*) Flete Terrestre desde la Planta Pisco hasta la Planta de Ventas Callao

- (2) Incluye Flete y seguro. El flete es determinado para un buque de 6,800 m3
(aprox 3,600 TM) bajo la modalidad Time Charter (fuente : Clarkson SIW).

- (3) Incluye Gastos de Puertos, costo de recepcion almacenamiento y despacho,
aporte por regulacion (Ley 27332) y Carta de crédito.

Elaborado por: World Products Trading S.A.C.
Contrato de Locacion de Servicios : OSINERGMIN—GART-038-2013
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5. COMPARACION DE PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES

CON PRECIOS DE VENTA LOCAL Y PRECIOS DEL FONDO DE
ESTABILIZACION PARA LOS COMBUSTIBLES: D.U. N° 010-2004.

TABLA N° 6: Diferencia entre Precios de Referencia de Combustibles vs Precios de Venta PETROPERU

Soles/galén PETROPERU
A B A/B-1 PNvs.PRly PNvs.PRly
Precio Neto  Precio Neto Var% PR2 -% PR2 - S/./GIn
PRODUCTOS
17/12/14 10/12/14 Precio 22/12/14 22/12/14
GLP (*) 1.62 1.62 22.6% 0.30
GLP1 1.62 1.62 64.6% 0.64
GLP2 1.62 1.62 44.5% 0.50
GLP3 1.62 1.62 49.0% 0.53
Gasolina 90 5.93 6.47 -8.3% 15.3% 0.79
Gasolina 84 5.66 6.32 -10.4% 15.1% 0.74
Diesel B5 7.82 7.82 18.5% 1.22
Residual 6 (*) 4.79 5.18 -7.5% 18.3% 0.74
Residual 6 (**) 4.79 5.18 -7.5% 39.3% 1.35
Residual 500 (*) 4.69 5.08 -1.7% 19.1% 0.75
Residual 500 (**) 4.69 5.08 -1.7% 33.9% 1.19

Notas:

(*) Compara Precio Local con Precio de Referencia de Importacion

(**)Compara Precio Local con Precio de Referencia de Exportacion

- Precios del GLP en sol/kg. GLP1 = Precio Fob Pisco. GLP2 = Precio Planta Callao - Maritimo. GLP3 = Precio Planta Callao-Terrestre.

TABLA N° 7: Diferencia entre Precios de Referencia vs Limites de la Banda de Precios de Combustibles

Soles/galén PPl vs. Banda de Precios
Limite Limite PPIvs. B_anda
. . PPI de Precios -
PRODUCTOS Superior Inferior
SILIGI
22/12/14 22/12/14 22/12/14 22/12/14

GLP 1.62 1.56 1.12 -0.44
Diesel B5 7.67 7.57 6.60 -0.97

Notas: - PPI = Precio de Referencia mas el Margen Comercial reportado por el MINEM
-El Precio de ia del GLP corresponde al Callao - flete maritimo con una proporcion Propano/Butano = 60/40

Elaborado por: World Products Trading S.A.C.
Contrato de Locacion de Servicios : OSINERGMIN—GART-038-2013
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7. COMPARACION DE PRECIOS DE REFERENCIA ENTRE PERU Y CHILE,
en US$/M33

GRAFICA N° 4: Comparacidn del Precio de Referencia del GLP entre Perti y Chile

GLP: Comparacién PR Se ha realizado un ajuste para
600 hacer comparables las cifras
550 publicadas por la Comision
500 Nacional de Energia (CNE) de
450 Chile, con las de
400 OSINERGMIN, ya que la CNE
350 considera en sus calculos
300 cinco (05) cotizaciones vy
2%0 OSINERGMIN diez (10).
200
190 Asimismo, la CNE fija la
101\ St @ @ vigencia una semana después,
& & F F F F S S en tanto que OSINERGMIN lo

hace el lunes siguiente.

| ——PR1 —A—CNE-Chile —=—PR-FOBPISCO —+PR - Callao Maritimo |

GRAFICA N° 5: Comparacion del Precio de Referencia de la G90 entre Perd y Chile

Gasolina 90: Comparacion PR Las distancias entre Houston
e (Costa del Golfo USA) y los
oo puertos considerados para
800 evaluar el precio de referencia
700 tanto de la CNE como del
800 OSINERGMIN son:
200
200 1. Callao (Perd) :
o0 5,909 Millas
20 2. Valparal_so (Chile) :
&\Q\\\“ @@\"&@\" @Q‘,\\“ Q@@\\" @“’Q’\\h @@\\" Q@Q&" @@\“" @@\“" @0\\" @@\h 8,430 Millas.
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GRAFICA N° 6: Comparacion del Precio de Referencia del Diesel 2 entre Pert y Chile

Diesel 2 : Comparacién PR
950

900 La CNE no publica precios de
850 paridad de exportacion.
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3 En Chile, los precios se calculan de acuerdo a lo establecido en Ley 20.765, a partir del 07/08/2014.
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