| Osinergmin @

ORGANISMO SUPERVISOR DE LA INVERSION EN ENERSIA Y MINERLA WORLD FRODUCTS TRADING

001

PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES DERIVADOS DEL
PETROLEO
Informe al 11/09/2017

1. INTRODUCCION

Con fecha 14.07.2011, se publicé la Resolucion OSINERGMIN N° 136-2011-OS/CD,
gue aprobd el Procedimiento para el Calculo de los Precios de Referencia de los
Combustibles Derivados del Petréleo, la misma que fue modificada por Resolucion N°

226-2014-0S/CD, publicada el 08 de Noviembre de 2014.

Los Precios de Referencia (PR) de Combustibles Liquidos determinados por el
OSINERGMIN, cuya metodologia de calculo se describe en el citado
procedimiento, tienen como base conceptual lo siguiente:

- Representan costos de eficiencia para la sociedad.

- Es el costo de oportunidad que la sociedad tendria que pagar para adquirir
un combustible que satisface las exigencias impuestas a los combustibles
nacionales.

- Introduce las eficiencias que se obtendrian en un Mercado Competitivo.

- No esta limitado al Corto Plazo.

- Se usa como referencia en un mercado competitivo. En el Per los precios
se rigen por la Oferta y Demanda (Art. 77° Ley Orgéanica de Hidrocarburos).

El Precio de Referencia 1 (PR1): Es el precio de referencia ex - planta sin
impuestos, que refleja una operacion eficiente de importacion, considerando los
fletes, seguros, aranceles, gastos de importacion y otros.

El Precio de Referencia 2 (PR2): Es el precio FOB que refleja una operacion
eficiente de exportacion, considerando los fletes, mermas y seguros para llegar al
mercado de referencia.

2. HECHOS RELEVANTES DE LA SEMANA!

2.1. Mercado Internacional de Petréleo Crudo y Combustibles?

El crudo WTI cerr6 la semana de analisis del 01.09.2017 al 08.09.2017, con un
precio promedio de 48.34 US$/BI, aumentando en 1.57 US$/BI (3.36%) con relacion
al precio promedio de la semana previa.

El precio promedio semanal de la gasolina premium subié 14.77 US$/BI (17.99%),
la cotizacién de la gasolina regular se incremento en 1.18 US$/BI (1.53%) y el precio
del ULS N°2 aument6 5.91 US$/BI (8.37%); mientras que el precio del jet 54 se
elevo 4.74 US$/BI (6.33%). Finalmente, el precio del residual N°6-3%S subi6 1.99
US$/BI (4.30%).

1Fuentes: EIA, Reuters, otros.
2 Precios de Petréleo Crudo y Productos tomados de Reuters.

Elaborado por: World Products Trading S.A.C.
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Los precios de los combustibles se incrementaron considerablemente, debido al
impacto combinado de los huracanes Harvey e Irma:

El huracan Harvey afectd los yacimientos, refinerias y oleoductos del Sur de
EE.UU; ocasionando una considerable reduccion de la capacidad de
procesamiento de las refinerias (alrededor de 4.3 millones de barriles por dia)
y el aumento de la acumulacion de crudo. La produccion de productos
derivados se debilitd, asi como también el suministro de estos a través del
Oleoducto Colonial Pipeline.

En la costa de Texas, que concentra un tercio de la capacidad total de
refinacion de Estados Unidos, varias instalaciones tuvieron que parar sus
operaciones, a raiz de las inundaciones y cortes de electricidad provocados por
el huracan.

Por su parte, el huracan Irma que se desaté sobre las areas de Florida, tuvo un
impacto negativo en la demanda de petréleo crudo.

Los Especialistas del mercado en EE.UU., sostienen que las interrupciones en
la produccién y la demanda, provocadas por los huracanes, afiadiran 600,000
barriles por dia a los inventarios petroleros globales en septiembre; y
probablemente provocaran una reduccién de la demanda en unos 300,000
barriles por dia en octubre, segun estimaciones preliminares.

2.2. Mercado Local de Combustibles

El dia 07.09.2017, PETROPERU publicé su lista de precios de venta de
combustibles. Se registraron variaciones en los precios de las gasolinas de 90
(+0.56 S/GIn) y 84 (+0.67 S/GIn) octanos, asi como en los precios de los
gasoholes de 97 (+0.52 S/GlIn), 95 (+0.51 S/GIn), 90 (+0.52 S/GIn) y 84 (+0.62
S/GIn) octanos. Por su parte, los precios de los residuales R6 y R500
aumentaron 0.08 S/GlIn.

Respecto a la Banda de Precios del DU-010, la dltima variacion registrada
corresponde al 01.09.2017, segun la Resolucion de la Gerencia de Regulacién
de Tarifas OSINERGMIN N° 048-2017-OS/GRT.

Por otro lado, durante la semana de andlisis, fueron publicados los factores de
aportacion y/o compensacion de los combustibles, teniendo en cuenta lo
establecido en los Decretos de Urgencia: N°005-2012, N°060-2011 (que
excluye del Fondo al Petrdleo Industrial 6 y Petrdleo Industrial 500), N°010-
2004 y sus modificatorias.

Se excluyeron del Fondo, las Gasolinas y los Gasoholes de 84 y 90 octanos,
asi como el GLP destinado a ventas a granel, para consumidores directos y
uso vehicular, conforme a lo establecido mediante el numeral 4.1 del articulo 4,
del Decreto de Urgencia: N°005-2012 y lo sefialado por OSINERGMIN en la
parte considerativa de su Resolucion OSINERGMIN N° 055-2012-OS/GART.

Elaborado por: World Products Trading S.A.C.



| Osinergmin

ORGANISMO SUPERVISOR DE LA INVERSION EN ENERSIA Y MINERLA

e

WORLD FRODUCTS TRADING

3. PRECIOS
PRODUCTOS

INTERNACIONALES DE

003

PETROLEO CRUDO Y

A continuacioén, se observa la evolucion del Valor USGC respecto al WTI. El
término “Valor USGC” corresponde al valor de los productos sefialados en la
gréfica, en la Costa del Golfo de los Estados Unidos. Dicho valor considera los
ajustes de calidad requeridos de acuerdo con las especificaciones del mercado
peruano y el promedio de las diez (10) ultimas cotizaciones de los productos a la
fecha indicada.

La publicacion de estos precios relativos® se hace con el objeto de mostrar el efecto
del precio del petroleo crudo en la formacion de precios de los productos y la

incidencia de factores exdgenos.

GRAFICA N° 1: Precios Relativos de los Combustibles en USGC respecto al WTI
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Fuente: Platt’s

Elaboracion: Propia

TABLA N° 1: Precios Relativos de los Combustibles en USGC respecto al WTI

Promedio Media de 10 cotizaciones
Periodo 2014 2015 2016 28-ago.-17 04-sep.-17 11-sep.-17
GLP 048 0.46 0.55 0.72 0.74 0.76
G-97 126 152 1.44 149 151 164
G-84 0.98 109 1.15 120 128 144
D2 120 131 1.19 13 138 150
R6 0.89 0.83 0.73 127 129 133

Fuente: Platt’s

Elaboracion: Propia

3 Cociente que resulta de dividir el precio de cada producto de la Costa del Golfo, entre el precio del petréleo crudo WTI.

Elaborado por: World Products Trading S.A.C.
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4. PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES

4.1. Composicion de los Precios de Referencia

TABLA N° 2: Composicion del Precio de Referencia
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Us$/Bl al GLP  Gasolina Gasolina Gasolina Gasolina Diesel 2. Diesel 2 Petml.eo Petrole_o Alcohol Biodiesel
11/sep/2017 i 97 95 20 84 Turbo  0-2500 2500-5000 Industrial 6 Industrial Carburante B100
P ) ppm ppm (3%S) 500 (3%S)
Valor USGC (*) 36.40 86.96 83.14 76.95 75.56 77.18 74.00 65.57 47.33 46.06 67.71 138.01
Flete + Mermas 4.45 2.70 2.68 2.65 2.64 2.66 3.18 3.15 2.58 2.58 6.74 9.00
Seguro 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.02 0.02 0.03 0.06
Advalorem 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.47 0.00
Otros 2.62 5.27 5.17 3.38 3.21 3.10 3.15 3.12 2.96 2.88 3.43 3.81
Total 435 9496  91.02 8301 8145 8298  80.35 71.87 52.89 51.54 82.38 150.89
. . . . . Diesel 2 Petréleo Petréleo -
%Sobreel Total  GLP Gasg‘;""a Gas;;""a Gasg‘(’)""a Gass‘jl""a Turbo D12 5500 5000 Industrial 6 Industrial c QES;’::IG B';dl'gj el
m (3%S) 500 (3%S)
Valor USGC 839%  91.6%  91.3%  92.7%  92.8%  93.0%  92.1% 91.2% 89.5% 89.4% 82.2% 91.5%
Flete + Mermas 10.1% 2.8% 29%  3.2% 3.2% 32%  4.0% 4.4% 4.9% 5.0% 8.2% 6.0%
Seguro 0.04%  0.04%  0.04%  0.04%  0.04%  0.04%  0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04%
CIF 94.0%  94.5%  94.3%  959%  96.1%  96.3%  96.1% 95.7% 94.4% 94.4% 90.4% 97.5%
Advalorem 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 5.4% 0.0%
Gastos de Importacic  1.4% 2.0% 2.0% 1.2% 1.1% 11%  11% 1.2% 1.7% 1.6% 1.3% 0.8%
Almacenamiento y D 4.0% 2.8% 2.9% 2.1% 2.2% 2.1% 2.2% 2.5% 3.3% 3.4% 2.0% 1.3%
Ley 27332 0.5% 0.7% 0.7%  0.7% 07%  05%  0.6% 0.7% 0.6% 0.6% 0.6% 0.5%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Fuente: Platt's
Elaboracion: Propia
Notas: (*) Incluye Ajuste de Calidad
(**) En el caso del Diesel 2, los Marcadores son:N° 2 USGC — 2000 ppm ULSN°2 - 50 ppm
(***) Para el GLP se considera la proporcién de mezcla Propano/Butano = 60/40
4.2. Variacion Semanal de los Precios de Referencia
TABLA N° 3: Variacion de PR Combustibles OSINERGMIN GRAFICA N°2: Variacion PR Combustibles OSINERGMIN
Soles/galén OSINERGMIN
PRODUCTOS Vigente Vigente Variacion
11/09/17 04/09/17 %
GLP - PRL 1.66 1.63 1.84%
GLP - PR Pisco(1) 1.39 1.36 2.21%
GLP - PR Callao (2) 1.54 1.50 2.67% 12.0%
GLP - PR Callao (3) 151 1.47 2.72% 10.42% 0.68%
Gasolina 97 7.32 6.63 10.41% 100%
Gasolina 95 7.02 6.48 8.33%
Gasolina 90 6.40 6.07 5.44% 8.0%
Gasolina 84 6.28 5.88 6.80%
Gasohol 97 7.25 6.61 9.68% 6.0% 4.92%
92%
Gasohol 95 6.97 6.47 7.73%
Gasohol 90 6.40 6.10 4.92% 4.0%
0, 2.72%
Gasohol 84 6.29 5.92 6.25% 1 84% 2.21% 2.67%
Diesel B5 2.0%
(0 - 2500 ppm) 6.47 6.19 4.52%
Diesel B5 0.0%
(2500 - 5000 ppm) 585 5.69 2.81% GLP-PRL GLP-  GLP- GLP-  G97 G5 GO  GB4  Gho7  Gh95  Gh9D  Ghes
Residual 6 4.08 3.97 2.77% PR2(1) PR22) PR2(3)
Residual 500 3.97 3.88 2.32%
Alcohol Carburante 6.35 6.32 0.47%
Biodiesel BL0O 11.64 11.45 1.66%

Notas:
(1),(2) y (3) De acuerdo a Resolucion Directoral N° 122-2006 EM/DGH del 06-10-2006
En el caso del GLP se considera la proporcion de mezcla Propano/Butano = 60/40
El Precio del Diesel B5 incluye el ajuste de calidad por nimero de cetano.

Elaborado por: World Products Trading S.A.C.
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Precio de Referencia de Importaciéon (PR1)

Es el Precio de Referencia que refleja una operacion eficiente de importacion desde el
Mercado Relevante. De acuerdo a la Resolucion OSINERGMIN N° 136-2011-OS/CD, el
Mercado Relevante es Mont Belvieu para el GLP y la Costa del Golfo de Estados Unidos
para los demas combustibles. Cabe indicar que el Precio de Referencia es un calculo
tedrico, y no tiene que coincidir con el precio de realizacion o precio real de
importacion.

Respecto a la semana anterior, el precio del GLP subi6 1.84%.

Los precios de las Gasolinas se incrementaron 7.74%.

El precio del DieselB5 de bajo contenido de azufre aumentd 4.52%, mientras el precio
del Diesel B5 de alto contenido de azufre subi6 2.81%.

Los precios del Residual N°6 y del Residual 500 se elevaron 2.77% y 2.32%
respectivamente.

En el Reporte de Precios de Referencia de Combustibles de la semana de andlisis, han
sido publicados los Precios de Referencia del DieselB5 para los siguientes contenidos
de azufre:

0 <= S <= 2500 ppm y 2500 < S <=5000 ppm (Resolucién Directoral N°124-2010-
MEM/DGH). Se incluye también un ajuste de calidad por nimero de cetano. Para el mes
vigente, de acuerdo con las condiciones del mercado internacional, el valor de ajuste
del Diesel 2 por nimero de cetano es igual a 0.26 US$/BI.

Precio de Referencia de Exportacion (PR2)

Es el Precio de Referencia que refleja una operacion eficiente de exportacion hacia el
Mercado Relevante. De acuerdo a la Resolucion OSINERGMIN N° 136-2011-OS/CD, el
Mercado Relevante es Mont Belvieu para el GLP y la Costa del Golfo de Estados Unidos
para los demas combustibles. Cabe indicar que el Precio de Referencia es un calculo
tedrico, y no tiene que coincidir con el precio de realizacion o precio real de
exportacion.

Precios de Referencia del GLP - Planta Callao

Los Precios de Referencia del GLP en Planta Callao, han sido calculados considerando
un flete maritimo y un flete terrestre para la ruta Pisco — Callao. El Precio de Referencia
compuesto por el flete maritimo, asume un embarque de GLP desde Pisco, para el cual
se ha utilizado el tamafio de un bugue tanque de 6,800 m3. Para el caso del GLP
transportado desde Pisco al Callao por via terrestre se ha estimado un flete de 35
USS$/TM. A continuacion, se presentan ambos Precios de Referencia al 11.09.2017.
Obsérvese que, con relacion a la semana anterior, los PR-Callao Maritimo y Terrestre
aumentaron 2.6%.

TABLA N° 4: Variacién Semanal del PR del GLP Maritimo TABLA N° 5: Variacién Semanal del PR del GLP Terrestre
Semana Semana Semana Semana .
US$/TM Actual Anterior Variacién % USS$/TM Actual Anterior Va”ua/C'on
11/09/17 04/09/17 11/09/17  04/09/17 ’
Referente Pisco (1) 430.24 418.32 2.9% Referente Pisco (1) 430.24 418.32 2.9%
Flete Pisco Callao (2) 23.07 23.04 0.1% Flete Pisco Callao (*) 35.00 35.00 0.0%
Otros (3) 21.84 21.76 0.4%
Total 475.16 46312 26% Total 465.24 453.32 2.6%
Notas: Nota:
- (1) El referente Pisco es equivalente a Mont Belvieu (fuente: Platts) (¥) Flete Terrestre desde la Planta Pisco hasta la Planta de Ventas Callao

- (2) Incluye Flete y seguro. El flete es determinado para un buque de 6,800 m3
(aprox 3,600 TM) bajo la modalidad Time Charter (fuente : Clarkson SIW).

- (3) Incluye Gastos de Puertos, costo de recepcion almacenamiento y despacho,
aporte por regulacion (Ley 27332) y Carta de crédito.

- Proporcién de mezcla Propano/Butano = 60/40

Elaborado por: World Products Trading S.A.C.
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5. COMPARACION DE PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES

CON PRECIOS DE VENTA LOCAL Y PRECIOS DEL FONDO DE
ESTABILIZACION PARA LOS COMBUSTIBLES: D.U. N° 010-2004.

TABLA N° 6: Diferencia entre Precios de Referencia de Combustibles vs Precios de Venta PETROPERU

Soles/galén PETROPERU
A B AB-1 PN s PN vs.
Precio Neto Precio Neto Var% (PR + MC) (PR + MC)
PRODUCTOS (PN) (PN) % S/.IGIn
07/09/17 01/09/17 Precio 11/09/17 11/09/17
GLP () 157 1.57 0.0% -9.2% -0.16
GLP1 1.57 1.57 0.0% 7.5% 0.11
GLP2 1.57 1.57 0.0% -2.5% -0.04
GLP3 1.57 1.57 0.0% -0.6% -0.01
Gasolina 90 6.84 6.28 8.9% 3.8% 0.25
Gasolina 84 6.53 5.86 11.4% 0.9% 0.06
Gasohol 97 7.75 7.23 7.2% 8.2% 0.59
Gasohol 95 7.43 6.92 7.4% 3.8% 0.84
Gasohol 90 6.83 6.31 8.2% 3.6% 0.35
Gasohol 84 6.58 5.96 10.4% -0.3% -0.02
Diesel B5 UV 6.46 6.46 0.0% -2.1% -0.14
Residual 6 (*) 4.19 411 1.9% -1.4% -0.06
Residual 500 (*) 411 4,03 2.0% -0.7% -0.03

Notas:
(*) Compara Precio Local con Precio de Referencia de Importacion
- Precios del GLP en sollkg. GLP1 = Precio FOB Pisco. GLP2 = Precio Planta Callao - Maritimo. GLP3 = Precio Planta Callao-Terrestre.

TABLA N° 7: Diferencia entre Precios de Referencia vs Limites de la Banda de Precios de Combustibles

Soles/galén PPI vs. Banda de Precios
PPI vs. Banda
Limite Superior Limite Inferior PPI de Precios -
PRODUCTOS SLIGI
11/09/17 11/09/17 11/09/17 11/09/17
GLP 1.32 1.26 1.61 0.29
Diesel B5 UV
0 <=S < =2500 ppm 6.11 6.01 6.60 0.49
Diesel B5 UV
6.11 6.01 5.99 -0.02

2500 <=S < =5000 ppm

Notas: - PPI = Precio de Referencia mas el Margen Comercial reportado por el MINEM
-El Precio de Referencia del GLP corresponde al Callao - flete maritimo, con una proporcién Propano/Butano = 60/40
-El Diesel B5 corresponde al que se emplea para uso vehicular.

Elaborado por: World Products Trading S.A.C.
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Elaborado por: World Products Trading S.A.C.
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7. COMPARACION DE PRECIOS DE REFERENCIA ENTRE PERU Y CHILE,
en US$/M34

GRAFICA N° 4: Comparacidn del Precio de Referencia del GLP entre Pert y Chile
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OSINERGMIN diez (10).
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GRAFICA N° 5: Comparacion del Precio de Referencia de la G90 entre Peri y Chile

Gasolina 90: Comparacién PR Las distancias entre Houston
650 (Costa del Golfo USA) y los
600 puertos considerados para
550 evaluar el precio de referencia
500 tanto de la CNE como del
450 OSINERGMIN son:
400
350 1. Callao (Peru) :
300 5,909 Millas
20 2. Valparaiso (Chile) :
PP o & @ & & &S 8430 Millas.
({AQ r\?’\\ q?’\\ r@\ q@\Q (]?’\Q q‘:&b r&\Q ff&Q GSD pl‘;O\Q ‘,&Q

| ——PR1 —4—CNE - Chile |

GRAFICA N° 6: Comparacion del Precio de Referencia del Diesel 2 entre Perd y Chile

Diesel 2 : Comparaciéon PR
500 La CNE no publica precios de
paridad de exportacion.
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4 En Chile, los precios se calculan de acuerdo a lo establecido en Ley 20.765, a partir del 07/08/2014.
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