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PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES DERIVADOS DEL PETROLEQO

Informe al 03/12/2007
1. INTRODUCCION

Con fecha 05.04.2007 se publicé la Resoluciéon OSINERGMIN N° 103-2007-OS/CD que aprob¢ el
nuevo Procedimiento para la Publicacion de los Precios de Referencia de los Combustibles
Derivados del Petréleo, dejando sin efecto la Resolucion OSINERG N° 038-2003-OS/CD.
La reanudacLos Precios de Referencia (PR) de Combustibles Liquidos determinados por el
OSINERGMIN, cuya metodologia de calculo se describe en el citado procedimiento, tienen como
base conceptual lo siguiente:
- Representan costos de eficiencia para la sociedad.
- Es el costo de oportunidad que la sociedad tendria que pagar para adquirir un combustible
gue satisface las exigencias impuestas a los combustibles nacionales.
- Introduce las eficiencias que se obtendrian en un Mercado Competitivo.
- No esta limitado al Corto Plazo.
- Se usa como referencia en un mercado competitivo. En el Perl los precios se rigen por la
Oferta y Demanda (Art. 77° Ley Organica de Hidrocarburos).
El Precio de Referencia 1 (PR1): Es el precio de referencia ex - planta sin impuestos, que refleja
una operacion eficiente de importacién, considerando los fletes, seguros, aranceles, gastos de
importacion y otros.
El Precio de Referencia 2 (PR2): Es el precio FOB que refleja una operacion eficiente de
exportacién, considerando los fletes, mermas y seguros para llegar al mercado de referencia.

2.  HECHOS RELEVANTES DE LA SEMANA *

Mercado Internacional de Petréleo Crudo y Combustibles

Durante la semana de andlisis del 26 al 30 de Noviembre del 2007, el precio del petréleo crudo
WTI promedié 92.50 US$/BI, disminuyendo 4.58 US$/BI respecto a la semana previa. Los
factores que influyeron en la caida del precio del petréleo crudo fueron los siguientes:

" La reanudacién del 80 por ciento del bombeo en el sistema de ductos de Enbridge
Pipeline, que transporta 1,1 millones de barriles por dia (bpd) de crudo desde Canada
al Medio Oeste de EE.UU. ( principal consumidor mundial).

El sistema fue cerrado el miércoles 28 de noviembre por una explosiéon en la zona de
Oleoductos de Minnesota, que interrumpié el 10 por ciento de las importaciones de crudo
desde Canada a Estados Unidos. Se espera que la Linea 3, el nico ramal aun cerrado,
vuelva a funcionar en los préximos dias.

" Expectativas de que la OPEP acuerde un nuevo aumento de su nivel de produccién,
de al menos 500,000 barriles /dia, en su préxima reunién del 5 de diciembre en Abu Dhabi
( Emiratos Arabes Unidos).

" Repunte del valor del délar con respecto al euro.

! Fuentes publicas diversas
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. Importante aumento del inventario de crudo WTI en Cushing, Oklahoma.

El Informe Semanal del DOE al 23.11.2007, registré un fuerte incremento del inventario de
crudo en Cushing, Oklahoma, de 665 mil barriles. Ademas, se informé de un aumento en las
existencias de gasolina de 1.4 millones de barriles, un nuevo descenso de los inventarios de
diesel, de 89,000 barriles y una disminucion de 452,000 barriles en los inventarios de
petrdleo crudo a nivel nacional en EE.UU.

. Preocupaciones por la situacion de la economia estadounidense.

Los agentes del mercado temen que los problemas econémicos en EE.UU. desaceleren el
crecimiento de la demanda de petréleo en dicho pais.

En el siguiente grafico se aprecia la evolucién diaria del Precio del Petrdleo Crudo WTI del ultimo
mes:
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En el mercado de productos refinados de la Costa del Golfo, los precios promedio de la semana
variaron respecto a la semana anterior, tal como se indica a continuacion:

- El precio de la Gasolina Regular sin plomo (UNL87) se redujo en 5.89 US$/BI, ubicandose
en 94.69 US$/BI, mientras que el precio de la Gasolina Premium (UNL93) disminuy6 7.08
US$/BI, con un promedio semanal de 96.95 US$/BI.
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El precio del Kerosene (Jet 54) bajo 2.26 US$/BI, en tanto el precio del Diesel 2 de alto

azufre (N°2) se redujo 2.35 US$/BI, con promedios semanales de 111.82 US$/Bl y 108.38

US$/BI respectivamente.

El precio del Fuel Oil N°6 - 3% de azufre (N°6 3%S) disminuy6 4.10 US$/BI, promediando la

semana con 68.13 US$/BI. El Fuel Oil N°6 -1% de azufre (N°6 1%S) bajé 3.94 US$/BI,

promediando la semana con 69.79 US$/BI.

del promedio de la semana pasada.

El propano se ubic6 en 64.64 US$/BI, registrando una variacion de 1.16 US$/BI, por debajo

Todos los productos de la Costa del Golfo registraron una fuerte baja, siguiendo la caida del

precio del crudo WTI.

En los siguientes graficos se aprecia la evolucion de los Precios de los Productos USGC durante

el tltimo mes :
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e ™
Evolucion del Precio de Residuales USGC
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Mercado Local de Combustibles

El dia 21.11.2007, Petropert public6 una nueva lista de precios de combustibles, en la cual se
incluyo el Precio de Lista del Petrdleo Industrial N°6 en Eten. Los precios de los combustibles no
fueron modificados, manteniéndose los niveles de precios de la lista correspondiente al
29.05.2007.

Por otro lado, fueron publicados los factores de aportacion y/o compensacion de los combustibles,
asi como el diferencial entre PPI-PPE del GLP y el Factor de GLP, vigentes entre el martes 27 de
Noviembre y lunes 03 de Diciembre 2007 teniendo en cuenta lo sefialado en la nueva Resolucion
Directoral N°151-2007-EM/DGH y en cumplimiento a lo establecido en los Decretos de Urgencia
N°010-2004 y N°011-2007 (“Declaran en emergencia el mercado del gas licuado de petrdleo y
crean un procedimiento de compensacion a las importaciones de GLP”).
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3. PRECIOS INTERNACIONALES DE PETROLEO CRUDO Y PRODUCTOS
: . ] )
Evolucion del Precio del Crudo WTI
108
98 +
88 A
o
& 78
n
D
68
58
48 i i " " " "
D IR S R (RO S R R R R SRR SR
0&'0’ %\'\{J’ \>Q'» \‘/O\Q'» qu\Q'» @Q{]’ QD\Q{]’ @Q’b @0’5 QQ\Q q;b\Q 6\\0 f]/'\>0 Q&Qb \(P\Qb ,]>Q '\9\0 %Q\Q .\’/b\éb q,/\\Q% \9\0Q q/b}QQ Q%\'\,Q qj/\'\,g Q‘O\N'» \9\'\>'
\ ——Precio Promedio Diario ——Promedio - 10 cotizaciones y

Fuente: Platt’s- Elaboracién propia

El precio promedio de las diez ultimas cotizaciones del petréleo crudo WTI fue de 94.79 US$/BI,

registrando una disminucién de 0.72 US$/BI, respecto al promedio de la semana anterior, tal
como se indica a continuacion :

Promedio WTI Media de 10 cotizaciones
Publicacién 19-nov-07 | 26-nov-07 03-dic-07
Periodo 2005 2006 2007 Del 05-11-07 al | Del 09-11-07 al | Del 16-11-07 al
(Ene - Dic) (Ene - Dic) (Ene - Dic) 16-11-07 23-11-07 30-11-07
US$/BI 56.59 66.06 70.68 94.74 95.50 94.79
Variacion US$ 9.47 4,62 0.76 -0.72
Variacion % 16.7% 7.0% 0.8% -0.7%

Fuente Platt’s . Elaboracién Propia.
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Evolucion de Precios de Productos USGC
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Fuente: Platt’s- Elaboracién propia

Esta grafica muestra durante el periodo de un afio, la variacién dia a dia de los precios de los
productos derivados del petréleo en la Costa del Golfo de EE.UU., los cuales son usados como
marcadores (precios base) para la determinacién de los precios de referencia de combustibles en
el mercado interno.

A continuacion, se observa la evolucion del Valor USGC respecto al WTI. El término “Valor
USGC” corresponde al valor de los productos sefalados en la gréfica, en la Costa del Golfo de los
Estados Unidos. Dicho valor considera los ajustes de calidad requeridos de acuerdo con las
especificaciones del mercado peruano y el promedio de las diez (10) ultimas cotizaciones de los
productos a la fecha indicada.

La publicacion de estos precios relativos se hace con el objeto de mostrar el efecto del petréleo
crudo en la formacion de precios de los productos y la incidencia de factores exégenos.
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Evolucion del Valor USGC respecto al WTI
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Fuente Platt’s . Elaboracion Propia.

Precios Relativos : Valor USGC/WTI

Promedio Media de 10 cotizaciones
Periodo 2005_ 2006_ 2007_
(Ene - Dic) (Ene - Dic) (Ene - Dic) 19-nov-07 26-nov-07 03-dic-07
GLP 0.73 0.70 0.76 0.76 0.76 0.75
G-97 1.25 1.25 1.30 1.12 1.12 1.10
G-84 1.10 1.03 1.10 0.99 1.01 1.01
Kero 0.73 1.23 1.25 1.17 1.18 1.18
D2 1.28 1.15 1.17 1.11 1.13 1.14
R6 0.65 0.69 0.73 0.77 0.78 0.76

Fuente: Platt’s- Elaboracién propia

PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES DERIVADOS DEL PETROLEO Pag. 7



) Osinergmin
! Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria

00008

4. PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES

4.1. Composicion de los Precios de Referencia

) . ) ) ) Diesel 2 Petr()!eo Petrélgo

US$/BI al 03/Dic/2007 GLP Gasolina 97 | Gasolina 95 | Gasolina90 | Gasolina84 | Kerosene Turbo 2000 ppm Industrial 6| Industrial

(3%S) 500 (3%S)
Valor USGC (¥) 71.2 101.55 100.60 98.22 95.36 112.96 112.96 109.56 70.18 67.10
Flete + Mermas 7.7 3.77 3.77 3.75 3.74 3.84 3.84 4.00 2.94 2.93
Seguro 0.03 0.04 0.04 0.04 0.04 0.05 0.05 0.04 0.03 0.03
Advalorem 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros 2.8 5.58 5.51 3.46 3.24 341 3.13 3.28 2.82 2.72
Total 81.7 110.94 109.91 105.47 102.38 120.25 119.97 116.89 75.96 72.78

El CIF con respecto al PR1 corresponde a:

[ 96.6%| 95.0%] 95.0%] 96.7%] 96.8%] 97.2%]  97.4%]  97.2%]  96.3%]  96.3%|

. ‘ A A Diesel 2 Petrc’)!eo PetréIep

% sobre el Total GLP Gasolina 97 | Gasolina 95 | Gasolina90 | Gasolina84 | Kerosene Turbo 2000 ppm Industrial 6| Industrial

(3%S) | 500 (3%S)
Valor USGC 87.1% 91.5% 91.5% 93.1% 93.1% 93.9% 94.2% 93.7% 92.4% 92.2%
Flete + Mermas 9.5% 3.4% 3.4% 3.6% 3.7% 3.2% 3.2% 3.4% 3.9% 4.0%
Seguro 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04%
Advalorem 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Gastos de Importacion 1.2% 2.4% 2.4% 1.3% 1.2% 1.1% 1.0% 1.0% 1.3% 1.3%
Almacenamiento y Despacho 1.8% 2.0% 2.0% 1.4% 1.4% 1.2% 1.2% 1.3% 1.9% 2.0%
Ley 27332 0.4% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6% 0.5% 0.4% 0.5% 0.4% 0.4%
Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

(*) Incluye ajuste de calidad

4.2. Variacion Semanal de los Precios de Referencia

Soles/galon Osinerg
PRODUCTOS Vigente Vigente Variacion PR + MC
03/12007 | 26111/07 % 20%
GLP-PR1 2.86 2.87 -0.2% 2.95
GLP - PR Pisco(1) 249 249 -0.1% 2.58 1.0% -
GLP - PR Callao (2) 2.65 2.65 -0.1% 273
GLP - PR Callao (3) 2.60 2.60 -0.1% 2.68 0.0% |
Gasolina 97 - PR1 7.93 8.20 -3.2% 8.12
Gasolina 95 - PR1 7.86 8.09 -2.8% 8.04 10% |
Gasolina 90 - PR1 7.54 7.69 -1.9% 7.73
Gasolina 84 - PR1 7.32 7.37 -0.7% 7.50
Kerosene - PRL 8.60 8.54 0.7% 8.71 -2.0%
Diesel 2 - PR1 8.36 8.25 1.4% 8.47
Residual 6 - PR1 5.43 5.63 -3.5% 5.62 -3.0%
Residual 6 - PR2 4.89 5.07 -3.6% 5.07
Residual 500 - PR1 5.21 5.42 -4.0% 5.39 4.0% -
Residual 500 - PR2 4.78 5.00 -4.4% 4.97
Turbo 8.58 8.52 0.7% 8.73
-5.0%
- (1),(2) y (3) de acuerdo a Resolucion Directoral N° 122-2006-EM/DGH del 06.10.2006

VARIACION SEMANAL DE PRECIOS DE REFERENCIA AL 03/Dic/2007

GLP -
PR1 PR2(1) PR2(2)PR2(3)

GLP- GLP-

GLP-

G97-
PR1

G95-
PR1

PR1

G84-
PR1

Kero-
PR1

D2-
PR1

R6 -
PR1

R6 -

PR2 PR1

R500- R500-
PR2

WTI
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Precio de Referencia de Importacién (PR1)

Es el Precio de Referencia que refleja una operacion eficiente de importaciéon desde el Mercado
Relevante. De acuerdo a la Resolucion Osinerg N° 038-2003-OS/CD, el Mercado Relevante es Mont
Belvieu para el GLP y la Costa del Golfo de Estados Unidos para los demas combustibles. Cabe indicar
gue el Precio de Referencia es un célculo tedrico, y no tiene que coincidir con el precio de
realizacion o precio real de importacion.

Respecto a la semana anterior el GLP disminuy6 0.2%
Las Gasolinas bajaron en promedio 2.1%

El Kerosene se incrementd 0.7%

El Diesel 2 HS se elevo 1.4%

En el Reporte de Precios de Referencia de Combustibles de la semana de analisis han sido publicados
los Precios de Referencia del Diesel 2, incluyendo un ajuste de calidad por contenido de azufre y
numero de cetano.

Para el mes vigente, de acuerdo con las condiciones del mercado internacional, el valor de ajuste del
Diesel 2 por numero de cetano es igual a 0. Los factores de ajuste por contenido de azufre se indican a
continuacion :

Contenido de Azufre Factor de Ajuste en

Diesel 2 US$/BI
50 ppm 5.13

500 ppm 3.92

1000 ppm 2.59

2500 ppm -1.27

4000 ppm -4.96

5000 ppm -7.34

Precio de Referencia de Exportacién (PR2)

Es el Precio de Referencia que refleja una operacion eficiente de exportacion hacia el Mercado
Relevante. De acuerdo a la Resolucidon Osinerg N° 038-2003-OS/CD, el Mercado Relevante es Mont
Belvieu para el GLP y la Costa del Golfo de Estados Unidos para los demés combustibles. Cabe indicar
gue el Precio de Referencia es un célculo tedrico, y no tiene que coincidir con el precio de
realizacion o precio real de exportacion.

Respecto a la semana anterior, el PR2 del Residual 6 se redujo 3.6%, en tanto el PR2 del Residual
500 disminuy6 4.4 %.

Precios de Referencia del GLP - Planta Callao

Los Precios de Referencia del GLP en Planta Callao, han sido calculados considerando un flete
maritimo y un flete terrestre para la ruta Pisco — Callao. El Precio de Referencia compuesto por el flete
maritimo, asume un embarque de GLP desde Pisco, para el cual se ha utilizado el tamafio de un buque
tanque de 6,800 m®. Para el caso del GLP transportado desde Pisco al Callao por via terrestre se ha
estimado un flete de 35 US$/TM. A continuacion se presentan ambos Precios de Referencia al
03.12.2007. Obsérvese que respecto a la semana anterior, los Precios de Referencia del GLP en
Planta Callao disminuyeron 0.3% .

PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES DERIVADOS DEL PETROLEO Pag. 9



) Osinergmin
! Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria

000010

PReferencia Planta Callao — Flete Maritimo

PReferencia Planta Callao — Flete Terrestre

Semana

Semana

X o Semana Actual Semana Anterior o
US$/T™M Actual Anterior Variacion % US$/ITM Variacion %
03/12/07 26/11/07 03/12/07 26/11/07
Referente Pisco (1) 829.28 831.88 -0.3% Referente Pisco (1) 829.28 831.88 -0.3%
Flete Pisco Callao (2) 30.05 30.06 0.0% Flete Pisco Callao (*) 35.00 35.00 0.0%
Otros (3) 21.93 21.96 -0.1%
Total 881.26 883.90 -0.3% Total 864.28 866.88 -0.3%

(1)El referente Pisco es equivalente a Mont Belvieu (fuente: Platts)

(2) Incluye Flete y seguro. El flete es determinado para un buque de 6,800 m3
(aprox 3,600 TM) bajo la modalidad Time Charter (fuente : Clarkson SIW).
(3) Incluye Gastos de Puertos, costo de recepcién almacenamiento y despacho,

aporte por regulacion (Ley 27332) y Carta de crédito.

(*) Flete terrestre desde la Planta Pisco a Planta de Ventas Callao.
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COMPARACION DE PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES CON PRECIOS
DE VENTA LOCAL

Petroperu
Soles/galéon D E D/E-1
PRODUCTOS Precio Neto | Precio Neto Var% PN;;'zlizl Y EEZV?S';/RGlIr{
29/05/07 27/04/07 Precio 03/12/07 03/12/07
GLP (*) 1.78 1.78 -39.7% -1.17
GLP1 1.78 1.78 -31.1% -0.80
GLP2 1.78 1.78 -35.0% -0.96
GLP3 1.78 1.78 -33.8% -0.91
Gasolina 97 8.16 6.96 17.2% 0.5% 0.04
Gasolina 95 7.92 6.72 17.9% -1.6% -0.13
Gasolina 90 7.00 6.30 11.1% -9.4% -0.72
Gasolina 84 6.19 5.49 12.7% -17.5% -1.31
Kerosene 7.15 6.95 2.9% -17.9% -1.56
Diesel 2 6.74 6.44 4.7% -20.4% -1.73
Residual 6 (*) 4.47 4.09 9.3% -20.4% -1.15
Residual 6 (**) 4.47 4.09 9.3% -11.9% -0.60
Residual 500 (*) 4.32 3.92 10.2% -19.8% -1.07
Residual 500 (**) 4.32 3.92 10.2% -13.0% -0.65
Turbo 9.01 8.67 4.0% 3.2% 0.28
(*)Compara Precio Local con Precio de Referencia de Importacién
(**) Compara Precio Local con Precio de Referencia de Exportacién
- Precios del GLP en sol/kg. GLP1 = Precio Fob Pisco. GLP2 = Precio Planta Callao - Maritimo.
GLP3 = Precio Planta Callao-Terrestre .
- Los precios de lista del Turbo corresponden al 07.11.2007 y 13.11.2007.
Repsol - YPF
Soles/galon F G FIG-1
LTS Precio Neto | Precio Neto Var% PN;’;'Z 'i:zl Y :zg;s S?'/?(;llr):
29/05/07 27/04/07 Precio 03/12/07 03/12/07
GLP (¥ 1.81 1.81 -38.6% -1.14
GLP1 1.81 1.81 -29.8% -0.77
GLP2 1.81 1.81 -33.8% -0.92
GLP3 1.81 1.81 -32.5% -0.87
Gasolina 97 8.16 6.96 17.2% 0.5% 0.04
Gasolina 95 7.92 6.72 17.9% -1.5% -0.12
Gasolina 90 7.01 6.31 11.1% -9.3% -0.72
Gasolina 84 6.20 5.50 12.7% -17.4% -1.30
Kerosene 7.17 6.97 2.9% -17.6% -1.54
Diesel 2 6.76 6.46 4.6% -20.2% -1.71
Residual 6 (*) 4.48 4.11 9.0% -20.2% -1.14
Residual 6 (**) 4.48 4.11 9.0% -11.7% -0.59
Residual 500 (*) 4.33 3.94 9.9% -19.6% -1.06
Residual 500 (**) 4.33 3.94 9.9% -12.8% -0.64
Turbo 9.66 9.98 -- -- --

(*)Compara Precio Local con Precio de Referencia de Importacion

(**) Compara Precio Local con Precio de Referencia de Exportacion
- Precios del GLP en sol/kg. GLP1 = Precio Fob Pisco. GLP2 = Precio Planta Callao - Maritimo.
GLP3 = Precio Planta Callao-Terrestre .

- Los precios de lista del Turbo corresponden al 01.09.2006 y 16.08.2006.

PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES DERIVADOS DEL PETROLEO

Pag. 11



000012

en Energia y Mineria

Organismo Supervisor de la Inversion

DEL FONDO DE

PRECIOS DE LISTA Y PRECIOS

ESTABILIZACION PARA LOS COMBUSTIBLES

PRECIOS DE REFERENCIA,

6.
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Fuente: MINEM/DGH — Banda de Precios Objetivo, Petroperu y Repsol — Lista de Precios, OSINERG — PPI
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7. COMPARACION DE PRECIOS DE REFERENCIA ENTRE PERU Y CHILE

GLP: Comparacion PR

Se ha realizado un ajuste
para hacer comparables las
cifras publicadas por Ila
Comision Nacional de
Energia (CNE) de Chile, con
las de Osinerg, ya que la
CNE considera en sus
calculos cinco (05)
cotizaciones y Osinerg
diez(10). Asimismo, la CNE

US$/m®

210 i — ! i ! i i ! i i fija la vigencia una semana
SR S SO S (S después, en tanto que
@0 ,\/\0 ,)> 0(5\0 @0 Cg0\0 60\0 ,\\0 @’\0 @'\0 0\0 \/\0 > )
UG N S S A N I A I Osinerg lo hace el lunes
siguiente.
‘ —e—PR1 —&—CNE - Chile —a— PR - FOB PISCO La CNE no pub”ca precios

de paridad de exportacion.

El arancel en Chile es de 0%,
mientras que en Perl es de
12% para los paises fuera de
la CAN. Para los paises de la
CAN el arancel es 0% para
las gasolinas desde enero
2005, 0% para el GLP desde
junio 2005 y 0% para el
Diesel 2, Kero-Turbo vy
Residual desde enero 2006.

us$/m®

—e—PR1 —a&—CNE - Chile

Diesel 2 : Comparacion PR
800 Las distancias entre Houston
‘ (Costa del Golfo USA) y los
puertos considerados para
evaluar el precio de
referencia tanto de la CNE
como del OSINERG son:
Callao (Peru) = 5,909 Millas
Valparaiso (Chile) = 8,430
Millas.

USs$/m
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