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Resumen ejecutivo

* Los precios internacionales del crudo empiezan a recuperarse. Mientras en
China hay reducciones de los inventarios (una seial de recuperacion de su
demanda de petrdleo), las exportaciones maritimas de crudo de la OPEP+ en
los ultimos meses, también cayeron.

* La propagacion del Covid-19 en el Peru tomod al sector de hidrocarburos
liquidos peruano en un contexto de un menor dinamismo de la demanda a
consecuencia de una coyuntura econémica poco dindamica y en el marco de
avances en inversiones del sector.

* Las medidas de confinamiento para enfrentar el desarrollo de la pandemia a
nivel nacional provocaron una caida tanto de la demanda como de la
produccion y refinacion de hidrocarburos. Asi, se observé una caida gradual
de los precios domésticos de los combustibles desde enero del 2020.
Asimismo, en medio de la pandemia, el 25% de los contratos vigentes
permanecen paralizados.
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Resumen ejecutivo

* El escenario de crisis no es ajeno al desempeno de las empresas de
hidrocarburos. Estas tendran un escenario de corto plazo afectado por el
shock temporal, sin embargo, se espera una recuperacion en los siguientes
trimestres.

* Las proyecciones para los proximos anos reflejan una recuperacion en los
precios internacionales del crudo, lo que puede acortar el periodo en el cual
los precios locales del mercado mayorista respondan a la caida provocada por
la crisis del COVID19. En el mercado internacional, dado los precios vigentes,
existe la posibilidad de un déficit de petréleo para el segundo semestre del
2020.
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China da seiiales de recuperacion en su demanda de
V 4
petrdleo
Exportaciones de combustibles liquidos  Una sefal clave de que la demanda
a— Yoar-on-year change interna de combustibles en China se
2 80%
N esta recuperando seria una caida
i e esperada en las exportaciones de esos

8 a0% productos.

* Bloomberg espera que el mercado
empiece, pronto, a reequilibrarse.
Asimismo, estimaba que, a finales de

20% mayo, las exportaciones se reduzcan en

1 millon de toneladas métricas en

comparacion con abril.

O 2U%

Jan-Feb 20
Mar 20
Apr 20
May 20

Fuente: Bloomberg. Elaboracion: GPAE-Osinergmin
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Mientras que una caida de las exportaciones de crudo
de la OPEP+ favorece al precio

Exportaciones de crudo por via maritima

Milion barrels per day

@
S5

2020

Fuente: Bloomberg. Elaboracion: GPAE-Osinergmin

 Las exportaciones maritimas de

petroleo de los paises de la OPEP+ han
disminuido, bruscamente, a medida
que contindan los recortes de
produccion.

El cumplimiento de los recortes de la
OPEP+ ha sido «clave para |Ia
recuperacion de los precios del crudo.
Hasta ahora el cumplimiento ha sido
alto, pero a medida que aumenten los
precios, pueden aparecer grietas en el
acuerdo, segun Bloomberg.
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Asi, los precios del crudo empiezan a recuperarse a
nivel mundial

100 4

Precio del crudo y GLP * La propagacion de la pandemia del
COVID19 a nivel global provocdé una
drastica contraccion de la demanda
mundial de crudo que, aunada al
conflicto ruso-OPEC por mantener
cuotas de mercado, provoco la caida de
e S los precios; incluso, en abril se
observaron precios negativos.
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Fuente: EIA. Elaboracion: GPAE-Osinergmin
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La pandemia llegé en un escenario de un avance de
inversiones locales

Inversion en Exploracién y Explotacién de hidrocarburos ° LaS inversiones en exploraCIO’n Iograron

] - - un récord a febrero mientras que el
Ejecutivo envio al Congreso un proyecto
de ley que busca impulsar el desarrollo
de la exploracion y explotacion de los
hidrocarburos.

* Asimismo, el proyecto de ley para una
nueva Ley Organica de Hidrocarburos
tiene pendiente su debate en el
Congreso; sin embargo, la crisis por el
Covid-19 lo ha pospuesto hasta el
momento.

500 -

400 -

300 -

Millones de USD

200 -

100 +

2017 2018 2019 2020 *

B Exploracién H Explotacion

*Informacién disponible a febrero de 2020.
Fuente: Minem. Elaboracion: GPAE-Osinergmin
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Y un contexto donde el menor dinamismo econdmico
local ya venia afectando la demanda de crudo

Balanza Comercial de Crudo

2018-2020 (MBPD) * Previo a la propagacion del Covid-19 en
Afios * el Perd, la balanza comercial de crudo
- - - ya reflejaba sintomas de contraccion.
200 e Esta mejord por una mayor reduccion

de las importaciones locales de

petréleo (7.7 MBPD) en 7% respecto a

la caida de las exportaciones peruanas
-70.4 (08 MBPD) en 12%.

MBPD

-70.0 -

-99.2

-106.2
-120.0 -

Nota: Informacién de 2020 corresponde a enero y febrero.
MBPD: Miles de barriles por dia.
Fuente: Minem.
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El shock externo provocd la mayor caida de algunos
recios domeésticos desde enero del 2016

i Precio del GLP (en S/. por galén)

o VY 'V e La acumulacion de inventarios y el
: A menor ritmo de la demanda aun no
A reflejan el cambio de ritmo de los
s e e, - precios internacionales.

| TSR e W e, v T S lgnmecmmemse o E| confinamiento generd incertidumbre
., """~~~ en el mercado de GLP envasado local y
O e S e s e g8 acaesas e a presiond los precios al alza.

14: TER EreEo%eFdiEseT(eE SE. T'a:)r:;alﬁaﬁc;n;j RESIRET 4 Precio de las gasolinas (en S/. por galén)
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El confinamiento local desacelero el creciente consumo
de combustibles

Balance Agregado de Principales Derivados: 2016 - 2020 ° Al |gua| que en Ias dema’s economl’as
300 -+ . o .
250 - del mundo con politicas de aislamiento
2 contra el Covid-19, en el Peru, la
=

100 4
50 4

paralizacion de la economia redujo el
consumo diario de combustibles

Of Dem of Dem of Dem of Dem of Dem

2016 2017 2018 2019 2020° liguidos y GLP (ver Anexo). Esto fue mas
W Refinerias @Demanda M Plantas noto rio en act|v|dades como
C icion de Of D d ipod d
omposicion de ert? 2y01:|tlza(l)1203 por tlpO e pro ucto tra n S po rte .

2% 4% l“g
0,
21% 29% 22%

100% - 2%
s
0,

80%
60% - 24% 26%

40%
20% -
0% -

2018 2019 2020*

M Diésel mGLP Gasolinas M Petrdleo Industrial

*Informacién del primer trimestre de 2020
Oferta (MBPD): 192 (2018), 180 (2019) y 161 (2020). Demanda (MBPD): 232 (2018), 242 (2019) y 214 (2020).
Fuente: Minem, DSR- GSE- Osinergmin. Elaboracién: GPAE-Osinergmin
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En medio de la pandemia, el 25% de los contratos
vigentes permanecen paralizados

CONTRATOS DE EXPLORACION VIGENTES AL 31/03/2020

R - Estos estan en estado de fuerza mayor,
S| posmemnensm | TSR] o6 que sus actividades estan parcial
e L o definitivamente suspendidas.
” e Ademas, segln Perupetro, a marzo del
SELVASUR 108 ;VEOL‘;[E’:{]D{Z:;?RG”LERJ;PW‘”D"SUCURSAL 869105835 LICENGIA 2020, 11 contratos tienen SOIiCitUdeS de

modificacion pendientes.

PERINTI LIMITED, SUCURSAL DEL PERU (30 %)

XX GOLD OIL PERU S.A.C (100%) 240,755.063, LICENCIA .
OOES I F— De estos, dos corresponden a |Ia
NOROESTE
XXVII PETRO BAYOVAR INC. S.A., SUCURSAL DEL PERU 49,821.139 LICENCIA 4 e 7 HE4
o . ampliacion de la fase de explotacion.
XXIX RICOIL S.A. (100 %) 303,802.343 LICENCIA

KAROON ENERGY INTERNATIONAL (PERU Z-38) PTY
3g |0 SUCURSALDEL PERU (40%) wsissil ucena
PITKIN PETROLEUM PERU Z-38 S.R.L. (25 %) o

TULLOW PERU LIMITED, SUCURSAL DEL PERU (35%)

Z-61 ANDARKO PERU B.V., SUCURSAL PERUANA (100%) 680,519.430) LICENCIA
ZOCALO

7-62 ANDARKO PERU B.V., SUCURSAL PERUANA (100%) 656,356.153 LICENCIA

7-63 ANDARKO PERU B.V., SUCURSAL PERUANA (100%) 548,049.976) LICENCIA

7-64 TULLOW PERU LIMITED SUCURSAL DEL PERU (100 54,075.191 LICENCIA

%)
TOTAL CONTRATOS DE EXLORACION 5,765,237.771

Fuente: Minem. Perupetro — Estadistica Mensual de Hidrocarburos (Marzo 2020) .
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El confinamiento produjo una caida de la refinacion de
petréleo en el pais

efinacin deperrdree * En el primer trimestre del 2020, la

cuarentena asociada al Covid-19 afecto
el volumen cargado, el cual fue de 92
MBPD, 60% menor que en igual periodo
del 20109.

Origen Refineria Origen Refineria Origen Refineria

2018 2019 2020*

M Nacional ® Importado Talara ® Pampilla Otros

* Informacién al primer trimestre.
Fuente: Minem.
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Sin embargo, los departamentos con mayor actividad
primaria destacan en consumo de combustibles

Consumo per capita de CL y GLP por region

(Enero-Abril 2020) * Si bien Lima es el departamento con
OGLP M Principales combustibles liquidos
mayor consumo agregado de
combustibles liquidos, en términos per
capita, los requerimientos de
combustible son superiores donde hay
mayor presencia minera.
 Asimismo, los departamentos con
mayor presencia urbana muestran
mayores consumos de GLP.

MOQUEGUA
MADRE DE DIOS
APURIMAC
AREQUIPA
ICA

UCAYALI
TACNA
Cusco
ANCASH
LORETO

LA LIBERTAD
PASCO

LIMA

JUNIN
AYACUCHO
PIURA

PUNO
LAMBAYEQUE
CAJAMARCA
SAN MARTIN
AMAZONAS
HUANUCO
TUMBES
HUANCAVELICA

i

Barriles per capita

.FurrrHHPNIJ”rrr”J|

1.0 2.0 3.0 4.0

Fuente: BCR. Elaboracion: GPAE-Osinergmin
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-20 Fuente: Bloomberg. Elaboracién: GPAE-Osinergmin -50

Escenario de corto plazo afectado por el shock

temporal
Deuda Neta/Ebitda * Los ratios de deuda han empeorado en
198.5 un escenario de resultados menos
1423 favorables dentro de las principales
130.4 ) . , .
1012 empresas de hidrocarburos liquidos en
el pais
 Los mayores gastos operativos y una
caida en los ingresos del 2020-1T han
2019-3T 2019-4T 2020-1T .
golpeado las rentabilidades.
ROA ROE
1.7 2.4 20
[ ] ﬁ - 10 6.2
2019-3T 201 202 0 12
10 2019-3T
8.0 20
30
-28.4
-40
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Las empresas del sector no fueron la excepcién en la
caida de los precios de sus acciones

Cotizacion de Refineria La Pampilla * El precio de la accion de Relapasa ha
0-18 (S/ por accion) : .
e seguido el comportamiento de |Ia
- cotizacion del crudo y de los mercados
. bursatiles a nivel global.
o * A medida que se recupera el precio
008 internacional y se reanudan las
006 actividades econdmicas en el Pery, la
000 accion de la refineria tendera a

recuperarse.

2/01/19
2/02/19
2/03/19
2/04/19
2/05/19
2/06/19
2/07/19
2/08/19
2/09/19
2/10/19
2/11/19
2/12/19
2/01/20
2/02/20
2/03/20
2/04/20
2/05/20

Fuente: Bloomberg. Elaboracion: GPAE-Osinergmin




Perspectiva sectorial



Reporte Semestral de Monitoreo del

Mercado de Hidrocarburos G OSIHGrngn

Primer Semestre del 2020. Afio 9- N° 18 - Junio 2020 Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico- GPAE
Riesgo de déficit de petrdleo para el segundo semestre
del 2020

Produccidon de petrdleo global

* BNEF considera que a los precios
Historical and forward oil balance . e .
Villon bl ey vigentes, puede haber un déficit de

? alk] crudo en el segundo semestre del 2020:
* Por un lado, la demanda de crudo
0k empieza a recuperarse ligeramente, a
S~ " . medida que los paises salen de sus
] confinamientos.

4 “ kY . * Por otro lado, los bajos niveles del
" 43 precio del petréleo no hace rentable Ia
G « % “a 0 Q R 4 produccion en algunos pPOzZOoS
o wa petroleros Asimismo, estd en marcha
un recorte agresivo de producciéon por

parte de la OPEP+.

15

10

0 — — T—

Fuente: Bloomberg. Elaboracion: GPAE-Osinergmin
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Los precios se recuperaran paulatinamente en los
siguientes anos

55 WTI 55 Brent
50 o 50
S 45 S 45 -
D 35 > 35
30 30
25 25
20 20
12/2020 12/2021 12/2022 12/2023 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023
25 .
Mont Belvieu
re)
o]
- 20
(7]
-}
15

Fuente: Bloomberg. Elaboracién: GPAE-Osinergmin 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023
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Balance oferta — demanda

Balance Oferta - Demanda de Gasolinas Balance Oferta - Demanda de GLP

MBPD

2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020* ‘

2016 2017 2018 2019 2020*

B Refinerias @Ventas OPlantas
B Oferta EDemanda

Balance Oferta - Demanda de Petréleo Industrial Balance Oferta - Demanda de Diésel
60 - 140
50 4 120
100
40 -
o g &
m 30 4 60
g S
20 - 40
20
10 4
0
0 - 2015 2016 2017 2018 2019 2020*

2016 2017 2018 2019 2020*

B Oferta M Demanda

B Oferta M Demanda

Fuente: Bloomberg. Elaboracion: GPAE-Osinergmin
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Precios de importacion y numeros de agentes en la
industria

Precios de importacién , WTI y Mont Belvieu Numero de agentes en la industria Hidrocarburos

80 - - 60.0
60 000 >
70 /\/
r 500 55 000
60 - o
\ _g 50 000
- 40.0 e
el
— 50 - B 45 000
S -
I a0 D00 02 40 000
2 ‘g
S
] 35000
=R ) £
- 200 3 30000
20 - 25000
- 100
, 20 000
10 Unidades
0 W 2018 (a diciembre) 49 681
2016 2017 2018 2019 2020* 12019 (a junio) 50940
Afios 2019 (a diciembre) 52692
——Precio de Importacion de petréleo 2020 (a mayo) 52 804

——Precio del WTI
Precio de Importaciéon GLP (eje secundario)
——Precio del Mont Belvieu (eje secundario)

*Informacion a febrero de 2020.
USD/bbl: Délares estadounidenses por barril.
Fuente: EIA, Minem y Bloomberg.
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Estaciones de servicio a nivel nacional

Numero de estaciones de servicio de hidrocarburos Numero de estaciones de servicio de hidrocarburos
liquidos por departamento (Diciembre 2019) liquidos por departamento (Mayo 2020)

EESS y Grifos EESS y Grifos
[JMenos de 58 [JMenos de 60
[ De 58 a 87 CODe 80 a 87
[ De 88 a141 [ De88a143

M De 142 a 173
M De 174 a 202
M De 203 a 240
M De 241 a 352
H Mas de 352

M De 144 2175
M De 176 a 205
Il De 206 a 247
M De 248 a 359
M Mas de 359

Fuente: Registro de Hidrocarburos — Osinergmin.
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Locales de venta de GLP a nivel nacional

Numero de locales de venta de GLP por departamento Numero de locales de venta de GLP por departamento
(Diciembre 2019) (Mayo 2020)

Locales de Venta GLP Locales de Venta GLP

[JMenos de 74 [1Menos de 67
ODe74a113 [1De 67 a 107

[De 114 a 216 [1De 108 a 204
[ODe 217 a 271 C1De 205 a 263
O De 272 a 352 [ De 264 a 353
[ De 353 a 466 [ De 354 a 440
I De 467 a 807 B De 441 a 799
B Mas de 807 I Mas de 799

Fuente: Registro de Hidrocarburos — Osinergmin.
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Reservas probadas de Petréleo (MMBLS) Produccion Fiscalizada de Petrdleo por empresa
(MBPD)
800 - g0 -
-2 70 -
600 - 60 |
TR . s
S 400 - s
2 30 1 17 4 7 7
20 6
200 10
0
2015 2016 2017 2018 2019 2020*
0 Afos
2014 2015 2016 2017 2018
Afos
B Costa Norte u Zocalo Selva Norte BECNPC  m Savia Pluspetrol Pacific Stratus ~ m Otras**
M Selva Central Selva sur *
*Informacioén del periodo enero - abril.
Nota: El ultimo dato oficial disponible corresponde al afio 2018. ** Incluye GMP, P. Monterrico, Sapet, Unipetro, Olympic, BPZ, Pacific
MMBLS: Millones de barriles. Stratus, Petrotal (antes Gran Terra), Perenco y CEPSA.

MBPD: Miles de barriles por dia.
Fuente: Minem — Petroperu.

Fuente: Minem - Libro de Reservas 2018.

Numero de Establecimientos en el Sector Minorista
(GLP) — Mayo 2020

Numero de Establecimientos en el Sector Minorista
(combustibles liquidos) - Mayo 2020

Locales de Consumidores Estaciones de Consumidores
REGION Venta directos REGION servicio directos
N° (74 N° % N° % N° %
COSTA 3227 35% 8851 90% COSTA 2499 48% 1436 77%
SIERRA 4704 48% 816 8% SIERRA 1827 35% 225 12%
SELVA 1747 17% 253 3% SELVA 857 17% 193 10%
TOTAL 9678 | 100% 9920 | 100% TOTAL 5183 | 100% 1824 | 100%

Fuente: BCR. Elaboracion: GPAE-Osinergmin
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Resumen de variables sectoriales

Detalles Unidades
Variables

Cobertura GLP envasado (1) % de hogares| 72.60 76.34 78.69 79.32 79.94 78.89 78.33 N.D.
Consumidores d'rec“(’;)comb“t'b'es liquidos| - tidad 1487 1616 1652 1701 1773 | 1819 | 1851 1854

N° Agjntesdde la Estaciones de Servicios/Grifos Cantidad 3816 4022 4133 4311 4998 4834 5109 5183

cadena ae

comercializacion (2) Locales de Venta de GLP (3) Cantidad 3537 5224 6005 6843 8424 9235 9861 9678
Consumidores directos de GLP Cantidad 5885 6615 7034 7477 8501 9143 9859 9920

Ventas de GLP MBPD 48.65 51.13 52.44 54.85 57.56 60.83 63.61 59.10
Hidrocarbures Combustibles liquidos MBPD 140.04 | 137.79 149.34 161.87 | 167.24 | 171.44| 17832 | 155.11

Participacion privada
GLP % produccion 93.9 92.9 91.8 91.8 90.6 89.5 89.9 91.0
Refinacién

Combustibles Liquidos (4) % produccion 43.2 45.0 44.4 52.0 58.9 56.3 54.4 53.4

Plantas de Abas,tec.'g“e”to Combustibles % 94.7 88.9 88.2 88.2 922 | 919 64.9 65.1

Almacenamiento Liguidos (4)

Plantas de Abastecimiento de GLP % 99.0 99.0 99.0 99.5 97.5 99.4 99.4 99.4

Comercializacién de GLP (5) % Ventas 68.7 77.0 78.5 74.5 79.1 83.7 N.D N.D

Ventas en el mercado
LiSme Comercializacion d(i)c(‘;r)"b““'b'es tiquidos | o, entas 37.0 39.2 37.1 363 38.8 39.2 N.D N.D
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